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Kennzahlen

Investitionstatigkeit der Nordcapital, kumuliert

2005 2006 2007
Schifffahrt
Fonds Anzahl 85 87 89
Investitionsvolumen™ € Mio. 4.179 4.312 4.354
Platziertes Fondskapital € Mio. 1.581 1.648 1.663
Immobilien
Fonds Anzahl 8 1 11
Investitionsvolumen™ € Mio. 354 532 532
Platziertes Fondskapital € Mio. 143 234 234
Private Equity
Fonds Anzahl 5 7 8
Investitionsvolumen € Mio. 78 184 205
Platziertes Fondskapital € Mio. 63 167 192
Zweitmarkt
Fonds Anzahl - 1 3
Investitionsvolumen™ € Mio. - 26 88
Platziertes Fondskapital € Mio. - 19 63
Gesamt
Fonds Anzahl 98 106 1
Investitionsvolumen " € Mio. 4.611 5.054 5.179
Platziertes Fondskapital € Mio. 1.786 2.067 2.152
Beteiligungen Anzahl 46.333 56.289 59.445
" Inkl. Agio.

Platzierungen 2007
Investitionsvolumen”  Fondskapital

Schiffsfonds

Hanse Spirit € Mio. 21,2 7,5
Hanse Vision € Mio. 21,2 7,5
€ Mio. 42,5 15,0

Private-Equity-Fonds

Private Equity Fonds VII? € Mio. 7,7
Private Equity Fonds 8% € Mio. 20,6 17,8
€ Mio. 20,6 25,5

Zweitmarktfonds

Schiffsportfolio 2 € Mio. 26,0 18,6
Schiffsportfolio 3 € Mio. 36,3 25,9

€ Mio. 62,3 45
Gesamt € Mio. 125,4 84,9
" Inkl. Agio.

2 Restplatzierung aus dem Jahr 2006.
% Platzierung von € 2,2 Mio. Fondskapital im Jahr 2008 durchgefiihrt.



Inhalt

12
15
18
21

35

47
51
52

54
57

Riickblick auf das Geschiftsjahr 2007

Vorwort

Das Management

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Geschlossene Fonds weiter im Aufwind
Schifffahrt — Zukunftsfihige Wachstumsmairkte
Immobilien - Robuste Rahmendaten in Europa
Private Equity — Ein Jahr der Extreme

Nordcapital - Geschiftsverlauf
Emissionstatigkeit - Zweitmarktfonds im Fokus
Treuhandservice — Ansprechpartner fiir Investoren
Zweitmarkt — Festpreisverfahren etabliert
Schifffahrt — Investition in neue Markte
Immobilien - Erfolg fiir Investoren
Private Equity — Weltweit investiert

Ausblick 2008 — Aussichtsreiche Zukunftsmarkte

Risikomanagement

Nordcapital als Arbeitgeber — Qualitats-

orientierter Dialog

Handelsrechtliche Daten

Leistungsbilanz 2007
Entwicklung der Fonds
Musterdepots
Fondsdaten
Priifungsbescheinigung



I"r

Nordcapital — Zukunftsmarkte im Visier

Seit 16 Jahren ist Nordcapital schwerpunktméafig im Bereich Transport engagiert. Schon

frith haben wir das hohe Wachstumspotential dieses Zukunftsmarktes entdeckt. Heute

bestimmt das Thema Energie in zunehmendem Mafie die 6ffentliche Diskussion. Zu Recht:

Ihre Verfiigbarkeit und ihr Preis sind maf3geblich fiir das weltwirtschaftliche Geschehen —

ein Grund fiir uns, zusatzlich auch in diesem Bereich fiir unsere Kunden aktiv zu werden.

Transport

Die Globalisierung fordert schnelle, sichere
und preiswerte Transportmoglichkeiten in
aller Welt. Der Transport von Giitern und
Halbfertigprodukten ist gleichermafien
Schrittmacher wie auch Gewinner des Glo-
balisierungsprozesses; die Logistikbranche
profitiert von stindig steigenden Handels-
volumina. Nordcapital hat sich bereits frith-

zeitig auf diesen Wachstumsmarkt fokussiert.

Mit Anlageprodukten in den verschiedenen
Schifffahrtssegmenten und zukiinftig auch in
der Luftfahrt bieten wir unseren Kunden die
Moglichkeit, die Chancen dieser Zukunfts-
markte wahrzunehmen.
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Energie

Bedingt durch knappe Ressourcen und
steigende Nachfrage wird Energie zu einem
immer wichtigeren Faktor im globalen
Wettbewerb. Die ErschlieBung neuer Energie-
quellen stellt die Energiebranche weltweit
vor grofle Herausforderungen — gleichzeitig
birgt sie fiir Investoren interessante Anlage-
chancen. Mit Olplattform-Versorgungs-
schiffen, Infrastruktur-Investitionen sowie
Projekten im Bereich der erneuerbaren
Energien engagiert sich Nordcapital in die-
sem Segment mit Investitionen in diversen

(Beteiligungs-)Projekten.



Partnerschaft, die sich auszahlt

Seit Griindung der Nordcapital im Jahr 1992 wurde ein Investitionsvolumen von rund
€ 5,2 Mrd. realisiert. Uber 40.000 Kunden sind mit € 2,2 Mrd. Eigenkapital in 111 Nordcapital-
Fonds investiert. Die Nordcapital-Gruppe beschiftigt rund 100 Mitarbeiter. Im Gesamt-
konzern sind rund 2.700 Mitarbeiter tatig, davon 2.460 auf See.

Mit der strategischen Ausrichtung auf die globalen Wachstumsbereiche Transport und
Energie sowie mit dem ausgewogenen Mix ihrer Assetklassen ist Nordcapital zukunfts-
fahig aufgestellt, den Herausforderungen der Anlagemarkte offensiv zu begegnen. Neben
den bewihrten Bereichen Schifffahrt, Immobilien und Private Equity haben wir unsere
langjahrige Kompetenz bei der Strukturierung geschlossener Fonds auf weitere Investitions-

bereiche wie erneuerbare Energien und Luftfahrt ausgeweitet.

Unsere Kunden investieren mit uns
in die Markte von morgen

In den Bereichen Transport und Energie setzen wir mit den von uns angebotenen

Fondsprodukten unterschiedliche Schwerpunkte in den folgenden Assetklassen:

e Schifffahrt

e Immobilien

e Private Equity

e Erneuerbare Energien
e Aviation

e Zweitmarkt



Die Loglsti‘{ﬂamnche profitiert von standig stelgenden
Handelsvdh’n:nma Fiir den Welthandel ist im Jahre=







: -ﬂteﬂ des modernen Lebens Nach wie vor stellen Erdol und
Erdgas die wichtigsten Energietriger dar.
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Transport

Mit fast 3.000 Schiffen rangiert di
deutsche Handelsflotte auf Platz
grof3ten Schifffahrtsnationen welty
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Energie

Bedingt durch knappe Ressourcen und steigende
Nachfrage wird Energie zu einem immer wich-
tigeren Faktor im globalen Wettbewerb: Bis 2030

wird weltweit eine Bedarfssteigerung um 50 Pro-
zent auf 160.500.000 Gigawattstunden erwartet.




Nordcapital

Ruckblick auf
das ﬁeschafts]ahr 2007 ==
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it und Energie sind aktuell die beherrsehendgn-Themen der
= W'Ttwutschaft mal mit Investitionen aktiv. Mit dem
gezielten Aufbau neuer Geschiftsfelder haben wir fiir unsere Kunden
neue, attraktive Anlagemoglichkeiten fiir die kommenden Jahre

erschlossen.
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Nordcapital

Riickblick
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Reiner Seelheim (links)
CEO der Nordcapital-Gruppe

Erck Rickmers (rechts)
Chairman des Konzerns
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Zukunftsmarkte im Visier

Sehr geehrte Damen und Herren,

Nordcapital hat im Geschéftsjahr 2007 gute Ergebnisse fiir ihre Kunden erwirtschaftet und
sich durch die Erschliefung neuer Wachstumsmarkte strategisch erfolgreich weiterent-
wickelt. Neben dem Aufbau neuer Geschiftsfelder wie erneuerbare Energien, Aviation und
des stark wachsenden Zweitmarktes hat Nordcapital auch ihre organisatorische Struktur
angepasst. Es erfolgte eine klare Divisionalisierung der beiden Hauptkonzernbereiche
Schifffahrt (E.R. Schiffahrt) und der Finanzmarktaktivititen durch die Nordcapital. Damit
erreicht Nordcapital eine stdrkere Eigenstandigkeit und kann flexibler auf die Herausfor-

derungen sich schnell verdandernder Mirkte reagieren. Nordcapital ist starker denn je.

Unsere Kunden haben erneut von hohen Auszahlungen profitiert und attraktive Renditen
auf ihr investiertes Kapital erzielt: Ohne die Erlose aus Verduflerungen hat Nordcapital 2007
rund € 175 Mio. an ihre Investoren ausgeschiittet — 17 Prozent mehr als im Jahr zuvor. Der
durchschnittliche Riickfluss auf das bis Jahresultimo 2007 eingezahlte Kapital betragt
8,3 Prozent. Dabei entfiel der grofite Anteil der Auszahlungen mit € 152 Mio. auf Schiffsbe-
teiligungen. Bei den Immobilienfonds beliefen sich die Auszahlungen wie geplant auf

€ 13 Mio. Mit rund € 8 Mio. hat Nordcapital auch bei den Private-Equity-Fonds sehr
attraktive Ausschiittungen erreicht.

Der Schwerpunkt unserer Aktivititen lag im Jahr 2007 in der Intensivierung unserer
Investitionstatigkeit. Eine Reihe neuer Projekte im Bereich Schifffahrt und in der Energie-
wirtschaft, hier vor allem bei erneuerbaren Energien, bildet die Basis fiir kiinftige Fonds-
projekte. Das platzierte Eigenkapital belief sich auf rund € 85 Mio.

Mit der strategischen Ausrichtung auf die global wachsenden Zukunftsmarkte Transport
und Energie sowie mit dem attraktiven Mix ihrer Assetklassen ist Nordcapital zukunfts-
fahig aufgestellt. Dabei spielt neben der Spezialisierung in unseren Kerngeschiften die
Diversifizierung unserer Produktpalette eine wichtige Rolle: Auch weiterhin werden wir
neue Geschiftsfelder erschlieffen und unsere Kompetenz bei der Strukturierung geschlos-

sener Fonds zielgerichtet ausweiten.
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Handelsschifffahrt
profitiert iiberpro-
portional

Energie ist ein ent-
scheidender Faktor
im globalen Wett-
bewerb

Nordcapital Bericht zum Geschéftsjahr 2007

“Nur wer die Markte kennt, kann fiir seine
Investoren lukrative Projekte aufsptiren.
Und diese sehen wir schwerpunktmaf3ig
in den Bereichen Transport und Energie.”

Der Transport von Giitern macht die Globalisierung erst moglich. Er bildet die Grundlage
der internationalen Wirtschaft und profitiert von steigenden Handelsvolumina: Die OECD
prognostiziert fiir den Welthandel im Jahr 2008 ein Wachstum von 5,6 Prozent. Davon
profitiert die Handelsschifffahrt {iberproportional. Fiir den Containermarkt wird ein
Wachstum von rund 9 Prozent angenommen. Nordcapital ist bereits seit 16 Jahren in

diesem Wachstumsmarkt aktiv.

Die Basis zur Erschlieffung des Offshore-Marktes haben wir tiber ein Schwesterunterneh-
men im Konzern, die OSM Schiffahrt, geschaffen. Zum Jahresende 2007 betreute OSM
Schiffahrt bereits 22 Schiffsprojekte in Bau und in Fahrt. Der erste Publikumsfonds mit
Plattformversorgungsschiffen (PSV) wurde bereits Ende 2007 auf den Markt gebracht
und bildet den Auftakt unserer aktuellen Fondsserie “Old Energy”.

Wie in der Schifffahrt sehen wir auch in der Luftfahrtindustrie ein enormes Wachstums-
potential, an dem private Investoren iiber geschlossene Flugzeugfonds mit attraktiven
Renditen partizipieren koénnen. Das Passagieraufkommen im Flugverkehr soll bis zum
Jahr 2026 jahrlich um ca. 5 Prozent wachsen. Nordcapital hat daher zum Jahresbeginn 2008
den Bereich Aviation gegriindet, um diesen vielschichtigen Markt fiir unsere Kunden zu

erschlieRen.

Energie — ihre Verftigbarkeit und ihr Preis bestimmen das weltwirtschaftliche Geschehen.
Bedingt durch knappe Ressourcen und eine hohe Nachfrage wird Energie zu einem immer

wichtigeren Faktor im globalen Wettbewerb. Die Erschlieffung neuer Energiequellen stellt
die Energiebranche weltweit vor grof3e Herausforderungen und birgt fiir Investoren gleich-

zeitig interessante Anlagemoglichkeiten. Der Ende 2006 gegriindete Bereich New Energy
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nahm im Berichtsjahr seine operative Tatigkeit auf und priift Projekte in den Bereichen
Biomasse, Photovoltaik, Solarthermie sowie in der Land- und Forstwirtschaft. Derzeit
sind einige, auch internationale Vorhaben in der Projektentwicklung und -begleitung.

Sie eignen sich grundsatzlich fiir die Umsetzung als neue Nordcapital-Fondsangebote.

Dennoch, erfolgreiche Platzierungen neuer Fondsangebote oder Auszahlungen in Rekord-
hohe sind fiir Nordcapital kein Grund, sich auf dem Erreichten auszuruhen. Im Gegen-
teil: Wir werden weiter grofle Anstrengungen unternehmen, um die laufenden Fonds
aufgrund unserer Verpflichtungen gegeniiber unseren Kunden optimal und ertragreich
zu steuern. Gleichzeitig werden wir Nordcapital noch besser in lukrativen Mérkten posi-
tionieren und unser Produktangebot mit zahlreichen Neuerungen erweitern.

An dieser Stelle danken wir unseren Mitarbeitern fiir ihre hervorragenden Leistungen im
vergangenen Jahr: Mit ihrem Engagement steuern wir Nordcapital auf Erfolgskurs. Wir
danken aber auch unseren Kunden und Geschéftspartnern fiir das grof3e Vertrauen, das

sie tdglich in uns setzen.

Mit freundlichen Griiflen

Erck Rickmers Reiner Seelheim
Chairman Chief Executive Officer
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Nordcapital Geschiftsfiihrung

1. Erck Rickmers, Chairman des Konzerns. Er ist fiir die strate-
gische Ausrichtung und die Koordination der Gesamtablaufe ver-
antwortlich.

2. Reiner Seelheim, seit September 2007 Chief Executive
Officer der Nordcapital-Gruppe und Mitglied der Geschafts-
leitung der E.R. Capital Holding. Er verantwortet samtliche Akti-
vitaten der Nordcapital-Gruppe und koordiniert das gesamte
Emissionsgeschaft. Dazu gehéren die Fondskonzeption, die
Produktentwicklung, die Fondsbegleitung und der Vertrieb. Der
gelernte Wirtschaftsingenieur war zuvor {iber 18 Jahre bei der
HypoVereinsbank-Gruppe, wo er 1994 das Emissionshaus Blue
Capital griindete und als Geschéftsfiihrer leitete. In Personalunion
verantwortete er langjahrig als Direktor der Bank die konzern-
weite Einkaufs-, Absatz- und Vertriebssteuerung von Immobilien-,
Schiffs- und Private-Equity-Beteiligungen.

Nordcapital Emissionshaus

3. Florian Maack, Geschiftsfiihrer des Nordcapital Emissions-
hauses. Er ist seit 2003 bei Nordcapital, zunachst als Vertriebsleiter.
Seit Mai 2007 verantwortet er die Eigenkapitalplatzierung des
Fondsbereichs. Nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann bei
der Dresdner Bank in Liibeck und dem anschlieRenden Studienab-
schluss als Diplomkaufmann mit den Schwerpunkten Bankbe-
triebswirtschaftslehre und Marketing begann er seine berufliche
Karriere als Analyst im Beteiligungsbereich bei der Landesbank
Kiel, der heutigen HSH Nordbank.

Nordcapital Treuhand

4. Torsten Schroder, Geschéftsfiihrer der Nordcapital Treuhand. Er
ist seit Oktober 2003 bei Nordcapital und verantwortet seit Okto-
ber 2007 die Betreuung der aktuell rund 40.000 Kunden. Nach sei-
ner Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Hamburger Sparkasse
studierte Schréder an der Fachhochschule fiir éffentliche Verwal-
tung. Der Diplom-Finanzwirt begann seine berufliche Karriere 1997
bei der Hamburger Finanzverwaltung. Hier spezialisierte er sich auf
die steuerliche Veranlagung von geschlossenen Schiffsfonds.

Nordcapital Shipping

5. Felix von Buchwaldt ist seit 1999 bei Nordcapital in den
Bereichen Finanzierung, Controlling, Vertrieb und Business Deve-
lopment in verantwortlicher Position tatig. Seit 2008 verantwor-
tet er als Geschaftsfiihrer der Nordcapital Shipping die Akquisiti-
on und Entwicklung von Schiffsprojekten sowie die Konzeption
von Schiffsfonds. Zuvor arbeitete der gelernte Schifffahrtskauf-
mann und Betriebswirt bei der deutschen Linienreederei MACS
sowie als Schiffsmakler beim Hamburger Unternehmen Stratos.

6. Jochen Kiihn ist seit Anfang 2000 bei Nordcapital, zunéachst
verantwortlich fir das Beteiligungscontrolling und Berichtswesen
der Schiffsfonds. Seit 2003 zeichnet er als Geschiftsfiihrer bei
allen von Partnerreedereien gemanagten Nordcapital-Schiffs-
fonds verantwortlich. Seit Marz 2008 ist er Geschaftsfiihrer der
Nordcapital Shipping. Seine Karriere begann er bei der Linien-
reederei Hamburg Stid, wo er nach einer Ausbildung zum Schiff-
fahrtskaufmann im Controlling der Linienaktivitaten und zentra-
len Stabsabteilungen tatig war.

Nordcapital Real Estate

7. Florian Wagner, Geschiftsfiihrer der Nordcapital Real Estate.
Er ist seit 2003 im Immobilienbereich der Nordcapital-Gruppe
tatig. Seit Oktober 2007 verantwortet er das Immobiliengeschaft
der Gruppe als Geschaftsfiihrer. Nach einer Ausbildung zum
Bankkaufmann bei der Sparkasse Freiburg studierte Wagner
Betriebswirtschaft in Kiel und Hamilton, Kanada. Know-how im
Immobilienbereich erwarb der Diplomkaufmann beim Bankhaus
Woélbern, wo er die Fondskonzeption, -auswahl und -kalkulation
verantwortete. AuRerdem sammelte er als Acquisition Manager
Erfahrungen im internationalen Immobilieneinkauf bei der DB Real
Estate, der spateren RREEF (Deutsche-Bank-Gruppe).

8. Andreas Freier ist seit April 2008 als Geschaftsfiihrer der
Nordcapital Real Estate insbesondere fiir die Akquisition verantwort-
lich. Der gelernte Bankkaufmann und studierte Betriebswirt
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begann seine Karriere bei der DIA, der spateren RREEF (Deutsche-
Bank-Gruppe). Ab Mitte 1996 folgten Stationen bei der Vereins-
und Westbank, spéter der Blue Capital in leitender Funktion in
den Bereichen Akquisition und Fondskonzeption fiir Europa, USA
und Kanada wie auch Fondseinkauf und Depotbankbetreuung
offener Immobilienfonds. Ab Mitte 2006 baute er als Geschafts-
fuhrer die HIH Global Invest auf, die das Auslandsimmobilienge-
schift der Hamburgischen Immobilienhandlung in der Warburg
Bankengruppe verantwortet.

Deutsche Sekundarmarkt (DSM)

9. Philipp Jorss ist seit 2003 bei der Nordcapital-Gruppe und
war zunéchst bei der Treuhand fiir die Bereiche Marketing und
strategische Geschéftsentwicklung verantwortlich. Seit 2004 ist
er Geschéftsflihrer der Deutsche Sekundarmarkt GmbH (DSM).
Vor seiner Tatigkeit bei Nordcapital war Jorss am Aufbau einer
Online-Trading-Plattform beteiligt. Seine Karriere begann er bei der
Reederei Hamburg Siid, wo er in den Bereichen Controlling und
Strategie tatig war. Der gelernte Schifffahrtskaufmann erganzte
sein Studium der Betriebswirtschaft mit einem MBA-Studium am
Ashridge Management College in GroRbritannien.

Nordcapital Portfolio Management

10. Dr. Tim Richter, seit 2006 Geschéftsfiihrer der Nordcapital Port-
folio Management. Seine Aufgaben sind die Konzeption und das
Management sowie der Beteiligungskauf. Der Bank- und Diplom-
kaufmann war wissenschaftlicher Mitarbeiter an der Universitat
Hamburg und arbeitete u.a. fiir die Deutsche Bank und KPMG. Er
ist seit mehr als flinf Jahren im Zweitmarkt tatig und begleitete den
Aufbau der Fondsbdrse Deutschland. Dariiber hinaus ist er als Autor
und Dozent u.a. fiir die Frankfurt School of Finance & Manage-
ment aktiv.

Nordcapital New Energy

11. Wolfgang M. Wetzel, seit 2006 Geschaftsfiihrer der
Nordcapital New Energy. In seiner Verantwortung liegt die Ent-
wicklung des Geschiftsfeldes der erneuerbaren Energien, insbe-
sondere die Projektakquisition und -konzeption. Der ehemalige
Offizier und studierte Diplomkaufmann blickt auf mehr als sieben
Jahre Erfahrung im Beteiligungs- und Projektentwicklungsgeschift
mit schwerpunktmaBiger Ausrichtung auf den Markt fiir regenera-
tive Energien zurlick. Zuvor war er als Abteilungsleiter M&A fiir
den Erwerb und die VerduRerung von Beteiligungen einer Ham-
burger Wertpapierhandelsbank und spater als Abteilungsleiter fiir
Bioenergie bei einem auf dkologische Investments ausgerichteten
Emissionshaus tatig.

12. Dr. Felix Bosse, seit April 2008 Geschéftsfiihrer der Nordcapital
New Energy. In seiner Verantwortung liegt neben der Projekt-
akquisition und -entwicklung die strategische Ausrichtung des
Bereiches. Der promovierte Wirtschaftsingenieur ist seit mehr als
15 Jahren in der Energiewirtschaft titig. Stationen seines beruf-
lichen Weges waren die Technische Universitat Berlin, Pricewater-
houseCoopers und die Diersch & Schréder Gruppe in Bremen,
deren Bereich erneuerbare Energien Dr. Bosse zuletzt als Geschafts-
fihrer aufgebaut und geleitet hat. Schwerpunkte seiner Tatigkeit
waren die Begleitung und Entwicklung des Beteiligungsportfolios
sowie M&A-Transaktionen von Unternehmen aus den Bereichen
Biogasanlagenbau, Biodieselerzeugung sowie Produktion und
Handel von Holzbrennstoffen.

Nordcapital Aviation

13. Peter Huijbers ist als Geschaftsfiihrer der Nordcapital Avia-
tion verantwortlich fiir alle luftfahrtbezogenen Aktivitaten. Seit
Uber 20 Jahren ist er im Luftfahrtbereich tatig, zuletzt neun Jahre
bei der Lufthansa Technik AG, Hamburg. Als Director Key Account
Lessors & Banks war er zustdndig fiir das Kundensegment Flug-
zeughandel und Leasinggeschéaft. Zudem verantwortete er maR-
geblich die Entwicklung und Einfiihrung des technischen Asset-
Managements fiir Flugzeuge in der Lufthansa Technik Gruppe.
Zuvor war der gelernte Ingenieur u.a. bei BMW Rolls-Royce in
Deutschland und in den USA sowie bei der KHD Luftfahrttechnik
in Oberursel. Seit 2005 ist er Mitglied des Board of Directors der
International Society of Transport Aircraft Trading, ISTAT.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Geschlossene Fonds weiter im Aufwind

Entgegen der Erwartung vieler Analysten - und der Subprime-Krise zum Trotz — haben
die geschlossenen Fonds in Deutschland im Jahr 2007 gegeniiber dem Vorjahr zuge-
legt. Mit einem Plus von 8,7 Prozent belief sich das bei 417.000 privaten Investoren
insgesamt eingeworbene Eigenkapital auf € 12,66 Mrd. (Vorjahr: 355.000 Investoren,
€ 11,6 Mrd.). Inklusive Fremdkapital wurde damit ein Gesamtinvestitionsvolumen von
€ 23,09 Mrd. realisiert.

Bei der Entwicklung der geschlossenen Fonds fielen im Berichtsjahr zwei Phanomene ins
Auge: zum einen die abermals gestiegene Anzahl der Initiatoren von 373 im Jahr 2006 auf
395 im Jahr 2007, zum anderen die hohe Fluktuation, vor allem bei den kleinen Initiatoren,
die sich zudem vielfach dem von Analysten geforderten Reporting verweigern. Die Analys-
ten der Rating- und Research-Gesellschaft Feri bezweifeln, dass die zahlreichen Newcomer,
die hdufig Betrage unter der Eine-Million-Euro-Grenze einsammeln, angesichts so geringer
Summen eine professionelle Anlegerbetreuung und ein entsprechendes Asset-Manage-
ment sicherstellen konnen. Vom gesamten Marktvolumen her betrachtet, machen diese
Initiatoren jedoch nur einen geringen Teil aus: 77 Prozent der Beteiligungsmodelle stammen

von 10 Prozent der Initiatoren.

Markt der geschlossenen Fonds im Jahr 2007 in Deutschland

Geschlossene Immobilienfonds Unternehmerische Beteiligungen

* 10,0 % Deutschland 28,2 % Schiffsbeteiligungen

* 8,2% USA 16,9 % Private Equity

* 4,1 % Grof8britannien 7,1 % Lebensversicherungsfonds
* 1,8 % Australien — 2,1 % New Energy Fonds

* 1,2 % Kanada 0,4 % Medien- und Leasingfonds
0,8 % Niederlande und Osterreich 10,1 % Spezialititenfonds
9,1 % Sonstiges Ausland

35,2 % Gesamt

Quelle: Feri Rating & Research AG: Gesamtmarktstudie der Beteiligungsmodelle 2008
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Gefragte Anlageklasse: Schiffsbeteiligungen
mit einem Plus von iiber 40 Prozent

Schiffsbeteiligungen — Starker Zuwachs. Unerwartet hoch fielen die Platzierungen bei
Schiffsbeteiligungen aus: € 3,58 Mrd. Investorenkapital flossen in diese Anlageform — das
sind 40,5 Prozent mehr als im Vorjahr. Das damit realisierte Fondsvolumen lag bei

€ 8,36 Mrd. Im Gesamtmarkt fiir geschlossene Fonds machen Schiffsfonds einen Anteil
von 28,2 Prozent aus. Mit 50,6 Prozent bleiben Containerschiffe das starkste Segment, da
diese auch in der Welthandelsflotte den grof3ten Anteil ausmachen. Roholtanker verloren
von 9,4 Prozent auf 5,1 Prozent, wogegen Bulk-Carrier von 4,8 Prozent auf 10,6 Prozent
zulegten. Eine deutliche Verschiebung ist bei den Herstellerlindern zu beobachten, da
China in den vergangenen Jahren den Werftbau massiv vorangetrieben hat. Mit 35,8 Pro-
zent liefert Korea nach wie vor die meisten Schiffe, verlor jedoch innerhalb der vergangenen
funf Jahre rund die Halfte seiner Marktanteile. Im gleichen Zeitraum steigerte China

seine Marktanteile von 8 Prozent auf stolze 30,4 Prozent.

Immobilienfonds verzeichneten im Jahr 2007 einen Riickgang um 9,4 Prozent auf

€ 4,5 Mrd. Das realisierte Gesamtinvestitionsvolumen ging sogar um 27 Prozent auf
€ 8,22 Mrd. zuriick. Da mit der klassischen vermieteten Bestandsimmobilie derzeit nur
schwer eine risikoaddquate Renditechance darzustellen ist, gewinnen Opportunity-Dach-
fonds an Bedeutung, bei denen die einzelne Immobilie nicht von vornherein feststeht.
Den hochsten Anteil (72 Prozent) machen nach wie vor die auslandischen Immobilien
aus. Wahrend die meisten Lander ein riickldufiges Volumen zu verzeichnen hatten,
verbuchte Grofibritannien nach dem Rekordjahr 2006 noch einmal ein geringes Plus von
0,6 Prozent. Bei den ausldndischen Fonds sank der Anteil der Biiroimmobilien weiter auf
52,6 Prozent; im Jahr 2005 hatte er noch bei 84,5 Prozent gelegen. Auch die anderen
Nutzungsarten waren riickldufig. Zulegen konnten nur Opportunity-Dachfonds, auf die

erstmals 27 Prozent entfielen.
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Private-Equity-Fonds bildeten wieder die drittstarkste Anlageklasse innerhalb der
geschlossenen Fonds. Einem leichten Riickgang von 5,9 Prozent auf € 2,16 Mrd. Anleger-
kapital steht eine gestiegene Anzahl von Anbietern gegeniiber. Bei den 82 Emissionshausern,
die im Jahr 2007 einen Private-Equity-Fonds anboten, gab es jedoch auch sehr viele
Newcomer und eine hohe Fluktuation. Mit 83 Prozent ist die tiberwiegende Zahl der
Angebote als Dachfonds konzipiert, wihrend direkt investierende Fonds nur 17 Prozent

fiir sich verbuchen konnten.

Der Zweitmarkt, der Handel mit gebrauchten Beteiligungen, verdoppelte sich im Jahr
2007 auf € 836 Mio. 65 Prozent davon entfielen auf Immobilienfonds und 32 Prozent auf
Schiffsbeteiligungen. Da wir die Bedeutung des Zweitmarktes fiir unsere Kunden frithzeitig
erkannt haben, gehort Nordcapital heute zu den Marktfithrern im Zweitmarkt fiir Schiffs-
beteiligungen. Der Umsatz aller Beteiligungen eines Emissionshauses ist u. a. abhdngig von
dem realisierten Fondsvolumen und der Aufgeschlossenheit gegentiiber dem Zweitmarkt.
Insgesamt wurden auf dem Zweitmarkt Nordcapital-Schiffsbeteiligungen im Wert von
€ 53,7 Mio. gehandelt. Im Schiffsbereich hédlt Nordcapital daher zusammen mit dem
borsennotierten Wettbewerber HCI (€ 55,9 Mio.) die Marktfiihrerschaft. Ahnlich verhilt
es sich mit den Umsédtzen der Zweitmarkt-Handelsplattform DSM (Deutsche Sekundar-
markt), einer Tochtergesellschaft der Nordcapital, auf der die Beteiligungen aller Emissions-
hduser gehandelt werden konnen. Bei einem Umsatz von € 95,7 Mio. teilt sich die DSM
mit der Fondsborse Deutschland (€ 97 Mio.) die ersten Rdnge.

Zweitmarkt fiir geschlossene Fonds
In € Mio.

2001 53

2002 56

2003 133

2004 128

2005 295

2006 412

2007 836

Quelle: Feri, 2008
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Schifffahrt — Zukunftsfahige Wachstumsmarkte

Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2007 erneut um etwas mehr als 5 Prozent gewachsen.

Der weltweite Giiterverkehr, der seit vielen Jahren deutlich stirker wichst als die

Weltwirtschaft, legte 2007 iiber 7 Prozent zu. Zusammen mit den Vorjahren war das

die starkste Fiinfjahresperiode seit Anfang der 1970er Jahre.

Die Welthandelsflotte wuchs im Jahr 2007 um 7,9 Prozent bzw. 78,3 Mio. tdw (Vor-
jahr: 63,6 Mio. tdw) auf 1.075 Mio. tdw. Am stédrksten stieg erneut die Flotte der
Vollcontainerschiffe (ohne Multipurpose-Schiffe) mit 13,6 Prozent. Die Flotten der
Tanker und Bulk-Carrier legten jeweils um etwas mehr als 6 Prozent zu.

Die von deutschen Eignern betriebene Flotte hat sich in den letzten fiinf Jahren auf rund
85 Mio. tdw verdoppelt. Ende 2007 umfasste sie bereits rund 3.000 Schiffe. Deutschland
hat nun einen Anteil von fast 9 Prozent an der weltweiten Tonnage und ist damit an die
dritte Stelle nach Griechenland und Japan vorgertickt. Nach Angaben des Instituts fiir
Seeverkehrswirtschaft und Logistik haben die deutschen Reeder ihren Marktanteil im
Containersegment auf 38,3 Prozent an der weltweiten Tonnage (nach TEU) erhoht.

Damit stehen sie unangefochten an der Spitze.

Deutschland auf Top 10 Welthandelsflotte Top 10 Containerschiffsflotte

Platz 3 der grofiten Rang  Nationalitit 1.000 tdw Schiffe Rang Nationalitat des 1.000 TEU TEU-Anteil

Schifffahrts- des Eigners Eigners

nationen
1 Griechenland 170.260 3.041 i Deutschland 3.521 38,3 %
2 Japan 146.956 3.239 2 Japan 785 8,5 %
3 Deutschland 85.329 2.942 3 Schweiz 651 71 %
4 China 69.069 2.836 4 Danemark 601 6,5 %
5 Norwegen 47.971 1.424 5 Taiwan 523 5,7 %
6 USA 45.396 1.125 6 China 502 5,5 %
7 Hongkong 45.155 685 7 Griechenland 479 5,2 %
8 Sidkorea 31.711 966 8 GroRbritannien 322 3,5%
9 GrolRbritannien 24973 652 9 Frankreich 258 2,8%
10 Singapur 24.936 682 10 Singapur 221 2,4 %

Quelle: ISL Bremen, 2007
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erlebte 2007 einen historisch einmaligen Aufschwung. Der
Auftragsbestand passierte im Jahr 2007 die 500-Mio.-tdw-Grenze. Zum Vergleich: Noch
in den 1990er Jahren lag der Auftragsbestand stets unter 100 Mio. tdw. Nach Angaben
von Clarksons erhohte sich der Auftragsbestand allein im Vergleich zum Jahr 2006 um
mehr als 50 Prozent. An der Spitze der Ordertdtigkeit standen im vergangenen Jahr die
Bulk-Carrier: Angetrieben von dem extremen Nachfrageiiberhang am Chartermarkt
verdoppelte sich ihr Auftragsbestand binnen Jahresfrist auf mehr als 220 Mio. tdw. Der
Zuwachs des Auftragsbestands bei Containerschiffen und Multipurpose-Schiffen liegt
bei jeweils 40 Prozent. Die Auftragsbiicher der fiihrenden Werften sind auf viele Jahre
bestens gefiillt. Ihr Auftragsvorlauf reicht inzwischen bis in das Jahr 2012. Fiir alle
Schiffstypen halt der Trend zur Bestellung grof3er Schiffe an.

sind auch im Jahr 2007 weiter gestiegen.
Dies ist neben der hohen Nachfrage nach Baupldtzen auf die stark gestiegenen Stahl-
preise, den schwachen US-Dollar sowie den Anstieg der Kosten fiir die technischen
Komponenten, wie z.B. Hauptmaschinen, zurtickzufiihren. Die Tonnageknappheit in
Verbindung mit den langen Vorlaufzeiten fiir Schiffsneubauten fiithrt dazu, dass prompt
verfligbare Secondhandschiffe am Markt zum Teil erheblich hohere Preise erzielten als
Neubauten. Besonders gilt dies fiir Bulk-Carrier. Clarksons berichtet, dass Ende 2007 fiir
zehn Jahre alte Capesize-Bulker US$ 107 Mio. und fiir fiinf Jahre alte Einheiten US$ 128
Mio. bezahlt wurden, wihrend Neubauten gleicher Grof3e mit Ablieferung in zwei bis
drei Jahren bei nur rund US$ 100 Mio. lagen.

von Schiffen lag angesichts des attraktiven Marktumfelds bei nur
4,9 Mio. tdw, was 0,5 Prozent der Flotte entspricht. Vorwiegend wurden kleinere Einhiil-
lentanker abgewrackt, die nach IMO-Regel 13G ihr Hochstalter von 25 Jahren erreicht
hatten. Andere Schiffstypen wurden nur sehr selten aus dem Verkehr genommen: Bei
den Bulk-Carriern und Containerschiffen erreichte das Abwrackvolumen nur jeweils
rund 400.000 tdw. Das sind lediglich 0,1 Prozent bzw. 0,3 Prozent der jeweiligen Flotten.
Die im letzten Jahr abgewrackten Schiffe hatten fast durchweg ein Alter von 30 Jahren

oder dartiber.
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Charterraten Die Charterraten fiir Containerschiffe haben sich im Verlauf des Berichtsjahres trotz
um 32 Prozent
gestiegen

der hohen Anzahl an Neubauablieferungen mit 32 Prozent wiederum kraftig erhoht. Sie
lagen damit weiterhin deutlich tiber dem Zehnjahresdurchschnitt. Diese Entwicklung
erklart sich u.a. dadurch, dass die Ost-West-Verkehre (z.B. Fernost — Europa), in denen die
grofiten Distanzen tiberbriickt werden miissen, iiberproportional wachsen. Auch lassen
die Linienreedereien ihre Schiffe teilweise langsamer fahren, um Treibstoftkosten zu
sparen. Das reduziert die Angebotskapazitit. Insgesamt stieg das weltweite Transport-
volumen von Containerschiffen im Jahr 2007 um rund 12 Prozent und damit im

sechsten Jahr hintereinander mit einer zweistelligen Wachstumsrate.

HARPEX (Harper-Petersen-Charterraten-Index fiir Containerschiffe) seit 1990
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Quelle: Harper Petersen, Prof. Dr. Berthold Volk
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Erweiterung des Panamakanals

Im Jahr 2007 fiel die Entscheidung: Der Panamakanal wird ausgebaut. Ab Anfang 2015 werden die
Schleusen des Kanals fiir Schiffe mit einer Breite von bis zu 49 Metern, einer Linge von 366 Metern und
einem Tiefgang von 15 Metern passierbar sein. Der Ausbau wird eine Reihe von Verdnderungen nach sich
ziehen: Da sich die Bezeichnungen der GréfSenklassen von Containerschiffen wie “Panamax” und “Post-
Panamax” von der Befahrbarkeit des Panamakanals herleiten, werden die Klassen kiinftig neu eingeteilt.
Neue Schiffe wird man in ihren Maf8en bereits auf die kiinftigen Abmessungen des Kanals optimieren.
Nicht zuletzt kann die Kanalerweiterung auch zu einer Verdnderung der Verkehrsstrome fiihren, da kiinftig
auch weit grifSere Schiffe als bisher die Schleusen passieren konnen.

Charterraten fiir Die Bulkschifffahrt erlebte 2007 das beste Jahr in ihrer Geschichte. Im Durchschnitt
Bulk-Carrier mehr

aller Schiffsgrofien haben sich die Charterraten mehr als verdoppelt. Am stdrksten stiegen
als verdoppelt

die Raten fiir Capesize-Bulker. Hauptursache fiir den exponentiellen Anstieg der Charter-
raten ist die hohe weltweite Rohstoffnachfrage. Insbesondere China bendétigt enorme
Mengen an Rohstoffen fiir die Stahlproduktion, die zwischen 2000 und 2007 um durch-
schnittlich 21 Prozent p.a. wuchs. Der Stahlausstof3 Chinas von 490 Mio. Tonnen pro Jahr
entspricht einem Weltmarktanteil von 37 Prozent. Weiterhin kam es zu Kapazitdtseng-
péssen in einer Reihe von Eisenerz- und Kohleexporthifen: Bulk-Carrier mussten teilweise
iiber einen Monat auf ihre Abfertigung warten und standen damit fiir dringend erforder-
liche Transporte nicht zur Verfiigung.

Charterraten fiir Capesize- und Supramax-Bulker
In US$/Tag
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Quielle: Clarksons, Prof. Dr. Berthold Volk
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Der Markt fiir Platform Supply Vessels (PSV) — Bohrinselversorger — entwickelte sich

ebenfalls sehr positiv. Als Folge des weltweit hohen Energiebedarfs und der hohen
Energiepreise wird die Suche nach neuen Ol- und Gasfeldern im offenen Meer intensiviert.
Es erfolgen daher derzeit umfangreiche Investitionen in Bohr- und Fordereinheiten, die
weltweit ihren Einsatz finden. In immer grofler werdenden Entfernungen zu Kiisten
miissen diese Plattformen mit allen notwendigen Materialien und Ausriistungsgegen-
standen versorgt werden. Dabei ist ein klarer Trend zu Bohrungen und Férderung in immer
tieferen Gewdssern zu erkennen. Hierfiir werden moderne Plattformversorgungsschiffe
benotigt. Die Charterraten fiir diese im Normalfall eher kurzfristig beschaftigten Schiffe
lagen laut Clarksons im Jahr 2007 auf einem im historischen Vergleich sehr hohen Niveau
von durchschnittlich £ 25.000 pro Tag.

Charterraten fiir PSV seit 1990
In £/Tag
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Quelle: Clarksons, Prof. Dr. Berthold Volk
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Immobilien - Robuste Rahmendaten in Europa
Eine deutliche Zasur pragte das Jahr 2007 und brachte eine neue Zeitrechnung mit

sich: “vor Subprime” und “nach Subprime”.

Investitionen. In ganz Europa war im ersten Halbjahr eine tiberdurchschnittliche
Investitionstatigkeit zu verzeichnen. Die Unterstiitzung der Banken bei der Finanzierung
ermoglichte Immobilientransaktionen in bislang unbekannten Gréfienordnungen.
Charakteristisch fiir diese Entwicklung waren grofivolumige Paketverkaufe. So erreichte
etwa der deutsche Gewerbeimmobilienmarkt mit einem Plus von 11 Prozent gegeniiber
dem Vorjahr das historische Rekordvolumen von € 55 Mrd. Dabei standen Biiroimmobilien
mit 57 Prozent des Volumens nach wie vor an erster Stelle.

Ab dem Spatsommer bewirkte die durch die Subprime-Krise ausgeloste restriktive Kreditver-
gabe der Banken einen Riickgang der Transaktionsvolumina und eine Verschiebung in der
Kéauferstruktur. Deutlich an Boden gewannen langfristig orientierte, institutionelle
Anleger, wie beispielsweise deutsche offene Fonds, wihrend sich die mehr fremdkapital-
orientierten Investoren von den Immobilienmaérkten zuriickzogen.

Uber das Gesamtjahr gesehen kam es daher im europdischen Immobilienmarkt zu einem
leichten Riickgang des Umsatzvolumens von 13 Prozent auf € 220 Mrd.

Renditen. Die Situation an den Finanzmarkten hatte auch Auswirkungen auf die
Renditen, die im zweiten Halbjahr 2007 zum ersten Mal seit 2001 in vielen européischen
Mirkten wieder gestiegen sind. Wihrend die britischen Mérkte am frithesten und am
deutlichsten von der Preiskorrektur betroffen waren, zeigten sich andere Markte wie die
Beneluxldnder, Frankreich oder auch mitteleuropdische Staaten bislang deutlich stabiler.
Auch die Renditespanne zwischen Spitzenobjekten und -lagen gegeniiber Angeboten mit
Standortnachteilen und minderer Ausfiihrungsqualitdt ist groler geworden. Letztere sind
folglich am starksten von der Trendwende betroffen.
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Zinsen (£, Swap-Satz 10 Jahre) ® Anfangsrenditen London City

Immobilieninvestitionen in London z.B. waren in den Jahren 2006 und 2007 aufgrund
der niedrigen Anfangsrenditen fiir geschlossene Fonds unattraktiv. Die dennoch hohen
Umsitze bei Immobilieninvestitionen in diesen Jahren lagen an der Erwartung spekula-

tiver Investoren, durch steigende Mieten die Rendite wiahrend der Haltezeit zu verbessern.

Vergleicht man die Zinsen fiir langfristige Finanzierungen (£-10-Jahres-Swap-Satz) mit
den Anfangsrenditen fiir Immobilieninvestitionen in London, so ergab sich in den

letzten beiden Jahren ein negativer Leverage-Effekt (vgl. Grafik).

Seit dem Herbst 2007 sind die Anfangsrenditen in London (City) wieder angestiegen und
liegen seit Frithjahr 2008 wieder tiber dem £-10-Jahres-Swap-Satz. Seit 2005 lédsst sich nun
erstmals wieder ein positiver Leverage-Effekt erzielen. Damit kdnnen sich wieder attraktive

Kaufgelegenheiten ergeben.

Derzeit wird dieses Bild jedoch noch durch gestiegene Finanzierungskosten bei den Banken
getriibt. Sie werden von hohen Risikoaufschldgen gepragt. Allerdings ist seit Marz 2008
wieder ein Sinken dieser Finanzierungskosten zu beobachten.

Trotz der Befiirchtungen hinsichtlich einer méglichen Rezession in den Vereinigten
Staaten behauptete sich die europdische Wirtschaft und zeigte robuste Rahmendaten. Die
Arbeitslosenquote in der EU lag im Dezember 2007 bei 7,2 Prozent. Dieses geringe Niveau
erkldrt die hohe Nachfrage nach Biiroraum in Europa, die mit 14,0 Mio. m? ihr Allzeit-
hoch erreichte. Damit lag sie rund 7 Prozent tiber dem Vorjahreswert und nahezu 40 Pro-
zent tiber dem Fiinfjahresdurchschnitt. Die Leerstandsquote fiir Biiroflichen lag in der
EU per Ende 2007 bei 7,3 Prozent und damit rund 1 Prozent unter dem Vorjahresniveau.
Daraus resultierten weitere Mietsteigerungen. Der europdische Biiromietenindex stieg um
1,5 Prozent im vierten Quartal und lag bei den europdischen Spitzenmieten um 10,5 Pro-

zent iber dem Vorjahreswert.
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Private Equity - Ein Jahr der Extreme

Das Jahr 2007 war fiir die Private-Equity-Branche ein Jahr der Extreme - mit

einem hervorragenden Start. Der jahrelange Aufwirtstrend wurde jedoch mit der

Subprime-Krise zunédchst beendet.

Fulminanter Jahresbeginn. In den ersten Monaten des Jahres wurde der Trend des
Vorjahres zu Megatransaktionen und dem Fundraising von Fonds auf Rekordniveau
fortgesetzt. Zahlreiche grofle Unternehmensiibernahmen wie die des texanischen Energie-
riesen Energy Future Holdings (ehemals TXU) fiir US$ 45 Mrd. fiillten die Seiten der
Wirtschaftszeitungen. Viele Private-Equity-Fonds beendeten ihr Fundraising mit sehr
hohen Fondsvolumina, die die 2006 aufgestellten Rekorde immer wieder tibertrafen.
Besonders hervorzuheben sind in diesem Zusammenhang der aktuelle Fonds von
Blackstone, der im Frithjahr 2007 mit einem Gesamtvolumen von mehr als US$ 20 Mrd.
geschlossen wurde, oder der Apax Europe VII, der mit seinem Volumen in H6he von ca.

€ 11,5 Mrd. die Liste der grofiten europdischen Buy-out-Fonds anfiihrt.

Grund fiir diese anhaltenden Rekordmeldungen waren der bereits seit 2003 andauernde
Aufwiértstrend der Private-Equity-Branche und die weltweit sehr gute Wirtschaftslage. Auf
der Suche nach hoherrentierlichen Anlagemdéglichkeiten stieg bei den institutionellen
Investoren nicht nur die Nachfrage nach Private Equity, sondern gleichzeitig auch die
Bereitschaft, hohere Risiken einzugehen. Dariiber hinaus stand sehr viel Liquiditadt zu
vergleichsweise niedrigen Zinsen zur Verfiigung, so dass viele Unternehmensiibernahmen
mit hohem Fremdfinanzierungsanteil und geringen Auflagen durchgefiihrt werden konnten.
Einer der Altvidter der Private-Equity-Branche, Henry Kravis, Mitgriinder der Private-Equity-
Gesellschaft KKR, bezeichnete daher im Juni 2007 das damalige Marktumfeld in einem
Vortrag als “Goldene Ara fiir die Private-Equity-Branche”: Nicht nur das relativ niedrige
Zinsniveau, auch das weltweit sehr gute volkswirtschaftliche Umfeld wirke sich positiv
aus. Der sehr starke M&A-Markt und die anhaltend positiven Borsenentwicklungen
wahrend dieser Phase unterstiitzten zusatzlich erfolgreiche Exits von Portfoliounternehmen.
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Viele Private-Equity-Fonds beendeten ihr
Fundraising 2007 mit hohen Fonds-
volumina und iibertrafen damit die 2006
aufgestellten Rekorde

Subprime-Krise sorgt fiir Abkiihlung. Ausgeldst durch die Subprime-Krise, ging im
Sommer 2007 die Liquiditdt an den Kreditmarkten deutlich zuriick. Selbst viele Marktteil-
nehmer, die fiir den privaten Hypothekenmarkt bereits seit lingerem Probleme vorausge-
sagt hatten, diirfte der Umfang der Auswirkungen tiberrascht haben: Innerhalb weniger
Wochen entwickelte sich aus der Subprime-Krise eine allgemeine Kredit- und Vertrauenskrise,
in der die Banken auch untereinander nicht mehr bereit waren, Kredite zu vergeben. Die
Verteuerung der Kredite fiir Firmentiibernahmen wirkte sich somit auch auf den Private-
Equity-Sektor aus. Der Markt fiir Gro3kredite trocknete gianzlich aus, und die Vorausset-

zungen fiir Megadeals waren nicht mehr gegeben.

Gesamtvolumen europaischer Private-Equity-Transaktionen
In € Mrd.

Q4 2006 61

Q1 2007 56

Q2 2007 65
Q3 2007 43

Q4 2007 31

Q1 2008

Quelle: incisivemedia: unqoute" Private Equity Barometer, Q1 2008

Investitionen konservativer. Aufgrund dieser Entwicklungen am Finanzierungsmarkt
investieren die Private-Equity-Fonds nicht mehr in der Rekordgeschwindigkeit wie noch
zu Beginn des letzten Jahres. Dies ist durchaus positiv zu bewerten: Die Fonds investieren
nun konservativer und iiber eine lingere Periode, das heif3t zeitlich diversifizierter. Auch
diirften die gestiegenen Fremdkapitalkosten reduzierte durchschnittliche Bewertungen fiir

Unternehmensiibernahmen bewirken.
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Dank des starken ersten Halbjahres zeigen die ersten verfiigbaren Statistiken fiir das
Gesamtjahr 2007 (noch) tiberdurchschnittliche Branchendaten. So haben allein die

amerikanischen Private-Equity-Gesellschaften 415 Fonds mit einem Gesamtvolumen in

Hohe von US$ 302 Mrd. eingesammelt. Dies entsprach einer Steigerung von 18 Prozent
im Vergleich zum Vorjahr (2006).

Auch in Bezug auf die Exit-Entwicklung — also die Verdufierung von Unternehmen durch
die Finanzinvestoren — kann von einem erfolgreichen Jahr 2007 gesprochen werden: In
Europa wurden laut der vorldufigen Branchenerhebung der EVCA € 23,1 Mrd. realisiert.
Der Grofiteil dieser Exits wurde aber ebenfalls bereits im ersten Halbjahr 2007 durchge-
fiihrt.

Private-Equity-Publikumsfonds in Deutschland. Die Entwicklung an den Kreditmérkten
und in der Private-Equity-Branche hat sich auch auf den Absatz von Private-Equity-
Publikumsfonds in Deutschland ausgewirkt. Insgesamt ist er nach einem starken ersten
Halbjahr und einer schwicheren zweiten Jahreshdlfte von € 2,28 Mrd. im Jahr 2006 auf

€ 2,14 Mrd. im Berichtsjahr leicht zurtickgegangen.

Miinchner Riick baut Private-Equity-
Investitionen aus

GrofSe institutionelle Investoren sind nach wie vor an einer
Aufstockung ihrer Private-Equity-Investments interessiert.
So hat unter anderem die Miinchner Riickversicherung im
Herbst 2007 bekanntgegeben, sie wolle kiinftig einen Teil
ihres verwalteten Vermaogens in dieser lukrativen Anlage-
klasse anlegen. Damit folgt das Unternehmen anderen
professionellen Grofianlegern wie etwa der Allianz und
dem weltweit grofSten Riickversicherer, der Swiss Re, die
bereits vor Jahren begonnen haben, sich systematisch im
Markt der Eigenkapitalbeteiligung an nicht borsennotierten
Unternehmen zu engagieren.
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Emissionstatigkeit — Zweitmarktfonds im Fokus

Der Schwerpunkt unserer Aktivititen lag im Jahr 2007 auf der Neuausrichtung
unseres Konzerns: Durch eine divisionale Fokussierung auf die Kernthemen wurde die
Eigenstindigkeit der Nordcapital-Gruppe gestirkt. Die klare Positionierung der ein-
zelnen Segmente und damit einhergehend eine personelle Aufstockung ermoglichten
die Intensivierung unserer Investitionstitigkeit. Das Emissionsvolumen im Geschéfts-
jahr 2007 belief sich auf € 85 Mio. Sechs ausgesuchte Fonds — davon fiinf Neu-
emissionen — wurden auf den Markt gebracht und in jeweils kurzer Zeit von rund
3.000 privaten Investoren gezeichnet. Das Investitionsvolumen lag bei € 125 Mio.

(siehe Folgeseite).

Erstmals standen die Zweitmarktfonds mit dem Schiffsportfolio 2 und 3 im Fokus der
Emissionstatigkeit. Das platzierte Eigenkapital belief sich auf insgesamt € 44,45 Mio. Neben
einer hohen Investitionsquote ist das besondere Plus am Nordcapital-Konzept, dass die
Zweitmarktfonds bei der Platzierung bereits zu einem grofien Teil investiert sind. Durch
die Streuung der Investitionen auf eine Vielzahl Schiffsbeteiligungen ist bei Zweitmarkt-
fonds das Risiko fiir Investoren im Vergleich zu einer Einschiffsgesellschaft deutlich
reduziert. Das Gros der Beteiligungen ist zwischen sechs und zehn Jahre alt. Die Ent-
wicklung der zuriickliegenden Jahre und die Leistungsfahigkeit der einzelnen Schiffsbe-
teiligungen sind bekannt. Durch die bereits fortgeschrittene und zum Teil vollstandige
Entschuldung konnen Investoren i.d.R. auch frithzeitig hohe Auszahlungen verein-

nahmen. Diese sind durch die Tonnagesteuerregelung weitgehend steuerfrei.

Auch der Bereich Private Equity entwickelte sich positiv. Im Anschluss an die Rest-
platzierung des Private Equity Fonds VII folgte der Private Equity Fonds 8, der neben
Europa und Nordamerika erstmals in Asien und Australien investiert. Durch seine
Diversifizierung tiber sechs Partnerfonds weist er ein attraktives Chance-Risiko-Profil
auf. Die Partnerfonds haben zudem unterschiedliche Branchenspezialisierungen, so
dass die Investitionen des Portfolios weltweit gestreut sind. Durch die Vorauswahl der
Partnerfonds, die sich zum Zeitpunkt der Konzeption zum groflen Teil bereits in der

Investitionsphase befanden, gab es beim Private Equity Fonds 8 — anders als bei vielen
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Die zwei zur Platzierung angebotenen
Containerschiffe MS “Hanse Spirit” und
MS “Hanse Vision” stiefSen auf eine hohe
Nachfrage

Wettbewerbsangeboten — kein Blindpool-Risiko. Zudem verkiirzt sich fiir die Investoren
die Zeitspanne zwischen Zeichnung und Riickfliissen aus dem Fonds. Das Fondsvolumen

von € 20 Mio. war bis zum Jahresende nahezu vollstandig platziert.

Schiffsbeteiligungen. Aufgrund geringer Investitionstatigkeit in den Vorjahren er-
folgten weniger Schiffsablieferungen im Jahr 2007. Zwei Schiffsfonds konnten mit der
Hamburger Reederei Johs. Thode erfolgreich aufgelegt werden. Mit den 800-TEU-Feeder-
schiffen MS “Hanse Spirit” und MS “Hanse Vision” brachte Nordcapital ihren 88. und
89. Schiffsfonds heraus. Zum Jahresende 2007 wurde dariiber hinaus mit dem Offshore
Fonds 1 erstmalig ein geschlossener Fonds im Schiffssegment Offshore aufgelegt, der in
drei Plattformversorgungsschiffe investiert (Platform Supply Vessels — PSV). Das operative
Management dieser Spezialschiffe erfolgt durch die Konzerngesellschaft OSM Schiffahrt,
die Anfang 2007 ihr operatives Geschift aufgenommen hat und als eine der wenigen
Gesellschaften in Deutschland tiber Expertise in diesem Marktsegment verfiigt. Dieser
Fonds bildete den Auftakt der neuen Fondsserie “Old Energy”.

Platzierungen 2007

Investitionsvolumen”  Fondskapital
Schiffsfonds
Hanse Spirit € Mio. 21,2 7,5
Hanse Vision € Mio. 21,2 7,5
€ Mio. 42,5 15,0
Private-Equity-Fonds
Private Equity Fonds VII2 € Mio. 7,7
Private Equity Fonds 83 € Mio. 20,6 17,8
€ Mio. 20,6 25,5
Zweitmarktfonds
Schiffsportfolio 2 € Mio. 26,0 18,6
Schiffsportfolio 3 € Mio. 36,3 259
€ Mio. 62,3 44,5
Gesamt € Mio. 125,4 84,9

" Inkl. Agio.
2 Restplatzierung aus dem Jahr 2006.
% Platzierung von € 2,2 Mio. Fondskapital im Jahr 2008 durchgefiihrt.



Die Experten

der Nordcapital
Treuhand kommen
aus den Bereichen
Investorenbetreu-
ung, Steuern, Recht
und Controlling

Wettbewerbsvorteil:
Sdamtliche Services
sind auch online
abrufbar
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Treuhandservice — Ansprechpartner fiir Investoren

Die Nordcapital Treuhand ist bei allen von Nordcapital platzierten Fonds die

Schnittstelle zwischen Investoren und Beteiligungsgesellschaften. Oberste Aufgabe
der Treuhandgesellschaft ist es, die Interessen der Anleger zu wahren. Die Experten
der Treuhand kommen aus den Bereichen Investorenbetreuung, Steuern, Recht,
und Controlling. Die Treuhand informiert regelméfig iiber die Entwicklung der
Beteiligungsgesellschaften, iibernimmt die steuerliche Begleitung der Fondsgesell-
schaften und organisiert Abstimmungen und Gesellschafterversammlungen.

Steuern, Recht, Controlling. Das Controlling stellt die Zahlen auf den Priifstand: Ab-
weichungen und Anderungen werden hier in Zusammenarbeit mit der Geschéftsfiihrung
der Beteiligungsgesellschaften hinterfragt und analysiert. Weiterfiihrende Fragen der
Investoren zu steuerlichen Aspekten und wirtschaftlichem Verlauf, zu Auszahlungen,
Handelsregisterangelegenheiten, Erbschaften, Schenkungen oder Verkidufen beantworten
die Experten der Treuhand personlich — ein Service, der auch den Steuerberatern unserer

Kunden zur Verfiigung steht.

Die Nordcapital Treuhand ist die einzige Treuhandgesellschaft, die simtliche Informati-
onen auch online anbietet: In der Investor’s Lounge auf www.nordcapital.com kénnen
unsere Kunden aktuelle Depotausziige, Kennzahlen, Ergebnistibersichten und alle
Unterlagen zu ihren Nordcapital-Fonds abrufen. Beteiligungsunterlagen und personliche
Korrespondenzen stehen dort in einem mehrfach abgesicherten Bereich vollstandig,
dauerhaft und jederzeit abrufbar zur Verfiigung. Viele der Investoren schitzen diesen
Service bereits sehr, denn samtliche Arbeiten kénnen hier vollkommen papierfrei erledigt
werden. Der sonst iibliche postalische Aufwand entfillt ebenso wie die Ablage der Papiere.
Sogar Gesellschafterabstimmungen konnen per Mausklick vorgenommen werden.

Das Qualitatsmanagement der Nordcapital Treuhand ist nach ISO 9001:2000 durch den
Germanischen Lloyd zertifiziert. Die Nordcapital Treuhand ist derzeit die einzige Treu-
handgesellschaft mit diesem Qualitédtszertifikat. Die Datensicherheit im Internet, speziell
in der Investor’s Lounge, wurde nach den Internet Privacy Standards (ips) auditiert und fiir
vorbildlichen Datenschutz im Internet ausgezeichnet.
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Zweitmarkt - Festpreisverfahren etabliert
Die Deutsche Sekundarmarkt GmbH (DSM) profitierte auch im Jahr 2007 von einem

insgesamt stark gestiegenen Marktvolumen. Wie bereits im Jahr zuvor konnte die

Gesellschaft ihr Handelsvolumen gegeniiber dem Vorjahr verdreifachen. Mit diesem
iiberdurchschnittlichen Wachstum hat sie ihre Position unter den Marktfiihrern

erneut behauptet.

Mehr als 1.500 Schiffsbeteiligungen mit einem Wertumsatz von € 95,7 Mio. wurden im
Jahr 2007 gehandelt. Dabei ist zu beachten, dass die DSM ihre Umsédtze nicht nach den
urspriinglichen Nominalwerten der Beteiligungen berichtet, sondern nach tatsachlich
gezahlten Preisen. Das durchschnittliche Kursniveau lag bei 113,0 Prozent des Nominal-
kapitals; das durchschnittliche Alter der Fonds bei 8,1 Jahren. Die Hohe der gehandelten
Beteiligungen belief sich im Durchschnitt auf € 45.000 - ein Indikator fiir das grof3e
Vertrauen, das private Investoren in die DSM setzen. Rund 400 Kaufer sind insgesamt

registriert.

Prognose gehalten: DSM verdreifacht Handelsvolumen
Wertumsiitze in € Mio.

2005 11
2006 31

2007

Nachdem die Deutsche Sekundéarmarkt bereits im Vorjahr den Handel mit Schiffsbeteili-
gungen anderer Emissionshduser in ihr Angebot aufgenommen hatte, 6ffnete sie im
Jahresverlauf 2007 ihre Handelsplattform www.dsm.de fiir den Handel mit Immobilien-
fonds und allen anderen Asset-Klassen. Immer haufiger werden dort nicht nur Nordcapital-
Beteiligungen gehandelt, sondern auch Beteiligungen anderer Emissionshéuser. Letztere

machen inzwischen einen Anteil von tiber 40 Prozent aus, mit weiter steigender Tendenz.



Die Handelsplatt-
form www.dsm.de
bietet Unterstiitzung
bei der Preisfindung
und Steuerbe-

rechnung

Neues Verfahren:
Direktverkdufe zu
Festpreisen finden
grofSen Anklang
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Festpreis oder Bietverfahren. Bis Ende 2006 wurden die Fonds ausschliefilich tiber ein
Bietverfahren im Internet unter www.dsm.de gehandelt. Seit Anfang 2007 bietet die DSM
nun auch Direktverkdufe zu Festpreisen an, bei denen fiir den Verkdufer keine Maklerge-
biihren anfallen. Dieses Verfahren - schneller und einfacher in der Abwicklung und mit
einem fest kalkulierbaren Preis — fand schon nach kurzer Zeit viele Nachfrager: Inzwi-

schen entscheiden sich rund 90 Prozent der Verkdufer fiir das Festpreisverfahren.

Preisfindung. Um Kéufern eine transparente Preisfindung zu ermoglichen, stellt die
Deutsche Sekunddrmarkt eine Reihe von Informationen zur Verfiigung: So lassen 40 Pro-
zent der Verkdufer vor dem Handel eine Anteilsbewertung durch die DSM vornehmen.
Mittlerweile wurden 1.500 Schiffs-, Immobilien- und Private-Equity-Beteiligungen durch
die DSM bewertet. 40 Prozent der Kaufer orientieren sich an Kurslisten. Auch der Fonds-
rechner auf www.dsm.de wird rege genutzt. Das zeigt den hohen Stellenwert von Transpa-
renz und Beratung im Zweitmarktgeschift. Insgesamt greifen 97 Prozent der Anleger auf

das Beratungs- und Bewertungsangebot auf der Plattform www.dsm.de zuriick.

Einheitliche Standards im Zweitmarkt. Obwohl sich die Preise der einzelnen Handels-
pldatze auf marktgerechtem Niveau eingependelt haben, fehlt es in dem jungen Markt
noch an einheitlichen Standards und Strukturen in Bezug auf Transparenz und Handelsab-
wicklung. Wie bei Wertpapierborsen sollten tiberall in Deutschland die gleichen Regeln
gelten. Zur Transparenz gehort in erster Linie die Offenlegung des Preisfindungsver-
fahrens. Die gebotenen Preise sollten fiir jedermann sichtbar sein. Dies ist bei der DSM
selbstverstandlich. Neben den tiber das Bietverfahren erzielten Preisen verdffentlicht die
DSM auch alle iiber Direktverkdufe erzielten Festpreise im Internet. Die Plattformen
sollten zudem aktuelles Informationsmaterial zeitnah zur Verfiigung stellen kénnen:
Kurslisten der in der Vergangenheit gezahlten Preise sollten im Internet als neutrale
Entscheidungshilfe einsehbar sein - eine Forderung, die bei der DSM bereits seit ihrer

Griindung umgesetzt wird.
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Ein weiterer Schritt in diese Richtung war im Jahr 2007 eine Initiative der
DSM gemeinsam mit dem Verband Geschlossene Fonds (VGF). Um ausstiegswilligen
Kunden durch die Vereinheitlichung der Vertragsbedingungen noch mehr Sicherheit zu
geben, wurde innerhalb des Verbandes ein Standardvertrag entwickelt. Darin sind fiir den
direkten Verkauf von Schiffsfonds-Anteilen an private oder institutionelle Kaufer die
wichtigsten Vertragsbedingungen einheitlich geregelt, insbesondere die Modalitdten
von Bezahlung und Eigentumsiibertragung, die Anspriiche auf Auszahlungen aus dem lau-
fenden Fondsbetrieb sowie die Frage der Nachhaftung nach dem Verkauf. Seit Jahresbe-
ginn 2008 steht dieser Standardvertrag allen Anlegern auf der Internetseite des VGF als
Muster zur Verfiigung (www.vgf-online.de). Der VGF empfiehlt seinen Mitgliedern diesen
Vertrag als branchenweiten Standard. Weitere grof3e Marktteilnehmer haben bereits

Interesse signalisiert, den Vertrag ebenfalls zu iibernehmen.

der Deutsche Sekunddrmarkt GmbH ist nach DIN EN
ISO 9001:2000 zertifiziert. Die Handelsplattform erhielt die Zertifizierung nach den Internet
Privacy Standards (ips).
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Ziigige Investitionen — Zweitmarktfonds. Das allgemein wachsende Zweitmarktgeschift und umfangreiche
bei Nordcapital eigene Ankaufsaktivititen erlaubten es Nordcapital, ihre Zweitmarktfonds ziigig voll zu
investieren — eine wichtige Voraussetzung fiir den Erfolg dieses Fondstyps. Die Schiffs-
portfolios 1 und 2 konnten deutlich schneller investiert werden als prognostiziert. Beide
Fonds waren bereits zum Jahresende 2007 voll investiert. Auch die Investitionsphase des
Schiffsportfolio 3 war weit fortgeschritten. Dabei konnte die angestrebte Diversifikation
deutlich tibertroffen werden. Der Prospekt ging fiir die Schiffsportfolios 1 und 2 von je-
weils mehr als 50 und fiir das Schiffsportfolio 3 von mehr als 100 verschiedenen Schiffs-

fonds aus. Tatsachlich konnten Anteile an 149, 144 bzw. 146 Schiffsfonds erworben werden.

Zweitmarktfonds Emissionsjahr  Investitions- Anzahl  Investitions- Fondskapital ~ Auszahlung
quote Beteiligungen volumen in € Mio. 20077
in % in € Mio.
Schiffsportfolio 1 2006 98,3 149 26,0 18,6 51 %
Schiffsportfolio 2 2007 96,0 144 26,0 18,6 3,4 %
Schiffsportfolio 3 2007 62,8 146 36,3 25,9 2
Gesamt 88,3 63,1

") Schiffsportfolio 1 und 2 zeitanteilig 8 % p.a. zzgl. Vorabverzinsung.
2 Auszahlungen erst ab 2008 geplant.
Stand: 31. Dezember 2007
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Schifffahrt — Investition in neue Markte

Zusammen mit der E.R. Schiffahrt, einem Schwesterunternehmen der Nordcapital,

boten sich im Jahr 2007 sowie im ersten Halbjahr 2008 wieder attraktive Investitions-

moglichkeiten.

Neben Bestellungen im Hauptgeschiftsbereich, der Containerschifffahrt, wurden neue
Zielmarkte identifiziert und eine Diversifikation hinsichtlich der Schifffahrtsinvestitionen
und Téatigkeitsbereiche der Gruppe umgesetzt. So hat E.R. Schiffahrt im stark wachsenden
Offshore-Bereich zusitzlich zu den bestehenden Kontrakten weitere Plattformversorgungs-
schiffe (PSV) und Ankerziehschlepper (AHTS) bei Werften in Norwegen und Singapur
bestellt. Daneben hat die Reederei angesichts der starken weltweiten Nachfrage nach
Rohstoffen und Energie erstmalig eine Serie von Massengutfrachtern bei koreanischen
Werften geordert und so den Markteintritt in ein neues Schiffssegment erfolgreich umge-
setzt. Insgesamt verfiigt die Unternehmensgruppe derzeit iiber ein Orderbuch von

13 Containerschiffen, 24 Bulkern und 16 Offshore-Schiffen jeweils unterschiedlicher
Groflenordnung.

Bis Ende 2007 hat Nordcapital 89 Schiffsfonds mit insgesamt 98 Schiffen emittiert. Ein
Schiff konnte im Jahr 2005 verkauft werden — mit hohem Gewinn fiir die Investoren:
Nach Steuern ergab sich eine jahrliche Rendite (IRR) von 23,3 Prozent.

Schiffsfonds im Uberblick Anzahl Fonds Tragfahigkeit  Investitions- Fondskapital Auszahlungen
in TEU volumen in € Mio. 2007
in € Mio.
Containerschiffe (Feeder) 30 45.213 846,34 338,16 10,9 %
Containerschiffe (Sub-Panamax) 24 58.861 953,71 370,78 9,9 %
Containerschiffe (Panamax) 5 20.349 248,62 80,77 8,5%
Containerschiffe (Post-Panamax) 23 142.075 1.568,67 633,72 7,8 %
Containerschiffe (Flottenfonds) 3 59.315 580,52 181,06 7,0 %
Conbulker 2 3.632 65,73 26,33 6,4 %
Bulker 1 174.093 tdw 59,54 20,30 0,0 %"
Gesamt 88 4.323,13 1.651,12

" Auszahlungen erst ab 2008 geplant.
Stand: 31. Dezember 2007



Nordcapital Bericht zum Geschiftsjahr 2007

Nordcapital — Geschiftsverlauf = 43

Offshore-Flotte mit Dynamic Positioning System

Je tiefer Olvorkommen liegen, desto anspruchsvoller sind die Forderung und die hierfiir benétigte technische
Ausstattung. Um auch bei widrigen Wetterbedingungen ein gefahrenfieies Be- und Entladen zu gewdhr-
leisten, miissen Plattformversorgungsschiffe (PSV) iiber hervorragende Manovriereigenschaften verfiigen.
Moderne PSV sind deshalb mit einem sogenannten Dynamic Positioning System ausgestattet. Das System
bedient sich des Global Positioning System (GPS) zur genauen Standortbestimmung. Mit Hilfe von
computergesteuerten Bug- und Seitenstrahlrudern hdlt es das Schiff auf seiner exakten Position — auch bei
heftigen Wellenbewegungen und starkem Wind. In anspruchsvollen Seegebieten wie der Nordsee werden
iiberwiegend Schiffe mit Dynamic Positioning eingesetzt. Fiir moderne PSV ist die Nordsee dank der
hohen Nachfrage einer der attraktivsten Chartermdrkte weltweit.

Aufgeloste Verkauf im Jahr Tragfahigkeit Investitions- Fondskapital Rendite p.a.
Schiffsfonds in TEU volumen in € Mio. nach

in € Mio. Steuern (IRR)
MS “Wiking” 2005 1.728 31,3 11,8 23,3 %

Stand: 31. Dezember 2007

Plattformversorger Starke Partner im Offshore-Bereich. Ende 2006 wurde die Reederei OSM Schiffahrt als
erfiillen hichste

Schwesterunternehmen der Nordcapital gegriindet. Sie ist ein 50:50-Joint-Venture der E.R.
Anforderungen

Schiffahrt mit dem norwegischen Schiffsmanager OSM. Die Unternehmensgruppe gilt als
einer der Marktfithrer im Management von Offshore-Schiffen und Tankern. Das Unter-
nehmen verfiigt tiber umfangreiche Erfahrungen, insbesondere in diesen spezialisierten
Schifffahrtssegmenten, die besondere Anforderungen an die Crew und die Sicherheits-

systeme der Reederei stellen.

Mit der Ubernahme der ersten drei Plattformversorger nahm OSM Schiffahrt Anfang 2007
ihr operatives Geschift auf. Die Schwesterschiffe “E.R. Kristiansand”, “E.R. Arendal” und
“E.R. Bergen” wurden auf der norwegischen Kleven-Werft gebaut, die auf den Bau von
Offshore-Einheiten spezialisiert ist. Die drei PSV sind mit Dynamic Positioning ausgeriistet,
die “E.R. Arendal” sowie die “E.R. Bergen” zusdtzlich mit Fire-Fighting-Equipment. Mit
ihrer modernen technischen Ausstattung erfiillen sie die hohen Anforderungen, die
Plattformbetreiber an PSV fiir den Einsatz in der Nordseeregion stellen.

Die Investitionen in diesem spezialisierten Schifffahrtssegment haben fiir Nordcapital
strategische Bedeutung. Im Rahmen einer konsequenten Umsetzung der Konzernstrategie
sind die Plattformversorgungsschiffe Bestandteil unserer Diversifikation auch im Bereich
Energie. Die ersten drei Schiffe wurden Anfang 2008 iiber den Nordcapital Offshore Fonds 1
finanziert und bildeten den Auftakt der Nordcapital-Fondsserie “Old Energy”.
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Immobilien - Erfolg fiir Investoren
Im Jahr 2007 wurden die Markte genau beobachtet und ausgesuchte Objekte gepriift.
Aufgrund der weltweit hohen Immobilienpreise hat sich Nordcapital Real Estate im

Jahr 2007 jedoch mit neuen Investitionen zuriickgehalten. Dariiber hinaus begleitete
Nordcapital Real Estate die Immobilienverkéaufe sowie die Gesamtabwicklung der
beiden aufzulésenden Fondsgesellschaften.

Zweiter erfolgreicher Immobilienverkauf: Gut drei Jahre nach der Emission des
US-Immobilienfonds in San Francisco konnte das Fondsobjekt, ein dreigeschossiges
Gebdude in bester Innenstadtlage in unmittelbarer Nahe des Union Square, fiir US$ 14 Mio.
verkauft werden. Dieser Wert liegt rund 62 Prozent tiber dem Kaufpreis von US$ 8,65 Mio.
aus dem Jahr 2003. Kdufer war ein US-amerikanischer Fonds, der das Objekt zum

1. Mirz 2007 iibernommen hat.

Fiir die Investoren waren Auszahlungen von anfanglich 7 Prozent p.a., steigend auf
7,5 Prozent p.a. prognostiziert. Durch den erzielten Verkaufspreis konnten diese Prognose-
daten schon friihzeitig deutlich tibertroffen werden: Der Gesamtmittelriickfluss, bezogen
auf die jeweilige Beteiligungssumme, lag bei rund 180 Prozent. Durch das Doppelbesteue-
rungsabkommen zwischen Deutschland und den USA sind die laufenden Ertrdge in der
Bundesrepublik fiir die meisten Anleger nahezu steuerfrei.

Aufgeloste Immobilienfonds Anzahl Verkauf Investitions- Fondskapital Rendite p.a.
Objekte im Jahr volumen in Mio. nach Steuern "

in Mio. (IRR)

Den Haag Il 1 2006 €33,1 €13,6 13,1 %
San Francisco 1 2007 uUs$ 10,5 Us$ 4,4 16,8 %

") Fiir beide Fonds vorldufige Werte.
Stand: 31. Dezember 2007
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Parallel zu den An- und Verkaufsaktivitdten betreut Nordcapital Real Estate die neun

laufenden Immobilienfonds sowie das Management der insgesamt 15 Bestandsimmobilien.

Immobilienfonds Anzahl Emissionsjahr Investitionsvolumen Fondskapital Auszahlungen
Objekte in € Mio. in € Mio. im Jahr 2007
Den Haag 1 2002 9,3 3,9 8,0 %
Weert 1 2003 13,8 6,4 8,5 %
Delft Hilversum 2 2004 45,9 19,5 8,0 %
Niederlande 5 3 2004 27,2 12,2 8,0 %
London 1 1 2005 £115,8 Mio. £ 49,5 Mio. 6,3 %
Niederlande 6 2 2005 46,9 18,7 7,0 %
Niederlande 7 3 2006 17,7 59,2 4,0 %"
Niederlande 8 1 2006 47,6 19,5 7,0 %
Niederlande 9 1 2006 12,7 5,2 3,5%"
Gesamt 15 490,3 216,7
") Zeitanteilig.

Stand: 31. Dezember 2007
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Mit dem Private Equity Fonds 8 konnten
sich unsere Kunden erstmals auch an Unter-

nehmen in Asien und Australien beteiligen

Private Equity — Weltweit investiert

Auch fiir die Private-Equity-Fonds von Nordcapital war 2007 ein erfolgreiches Jahr.
So haben die ersten vier Fonds im Berichtsjahr erneut Auszahlungen an ihre Anleger
vornehmen konnen. Der Nordcapital Private Equity Fonds I hat zum Jahresende iiber
50 Prozent des Kommanditkapitals an die Anleger ausgezahlt, die beiden Garant-
Fonds folgen mit jeweils 20 Prozent. Der erste Nordcapital-Fonds, der in drei reine
Buy-out-Fonds investiert (Private Equity Fonds IV), hat seine Auszahlungsquote
Ende des Jahres auf 30 Prozent des Kommanditkapitals erhoht.

Private-Equity-Fonds  SchlieBung Fonds- Abrufe der Anzahl Davon Davon Auszah- Auszah-
kapital ~ Zielfonds der Beteili- realisiert teilrealisiert lungen im lungen
in € Mio. in % gungen Jahr 2007 kumuliert
Private Equity Fonds | 2001 25,9 90,0 137 37 3 19,0 % 52,0 %
Private Equity Garant 2002 5,0 90,0 137 37 3 8,0 % 20,0 %
Private Equity Garant Il 2003 7,0 90,0 137 37 3 8,0 % 20,0 %
Private Equity Fonds IV 2005 10,0 91,9 34 7 6 17,0 % 30,0 %
Private Equity Fonds V 2006 26,6 72,1 46 4 6 - -
Private Equity Portfolio | 2006 75,0 56,0 67 3 5 - -
Private Equity Fonds VII 2007 25,7 46,0 31 0 0 - -
Private Equity Fonds 8 2008 20,07 30,0 50 0 0 - -
Gesamt 195,2

") Restplatzierung in Héhe von € 2,2 Mio. Anfang 2008 erfolgt.
Stand: 31. Dezember 2007



Handelsschifffahrt
wird weiter vom
Wachstum des
Welthandels profi-
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Ausblick 2008 — Aussichtsreiche
Zukunftsmarkte

Mit der strategischen Ausrichtung auf die globalen Wachstumsmarkte Transport
und Energie sowie mit dem attraktiven Mix ihrer Assetklassen ist Nordcapital her-
vorragend dafiir aufgestellt, die Chancen in den Anlagemérkten zum Wohle unserer
Kunden zu nutzen. Unsere Kunden investieren mit uns in die Méarkte von morgen.
Dabei zeigt sich die Notwendigkeit zur Diversifizierung der Produktpalette: Wir
erschliefden neue Geschiftsfelder und weiten unsere Kompetenz bei der Struktu-

rierung geschlossener Fonds somit auch auf andere Investitionsbereiche aus.

Schifffahrt. Im Zuge der Globalisierung wird weiterhin eine positive Entwicklung des
Welthandels erwartet. Dazu tragen neben der internationalen Arbeitsteilung auch die hohe
Rohstoffnachfrage der Schwellenldnder sowie die steigende Nachfrage der entwickelten
Liander nach giinstigeren Produkten aus Fernost bei. Fiir 2008 prognostiziert die OECD eine

Zunahme des Welthandels um 5,6 Prozent.

Das englische Researchunternehmen Clarksons erwartet fiir das Jahr 2008 ein weiterhin
dynamisches Containerverkehrswachstum von etwa 9 Prozent. Dariiber hinaus werden
erneut positive Nachfrageimpulse aufgrund ungleichgewichtiger Ladungsstrome, einer
Reduzierung der Reisegeschwindigkeiten und einer erhdhten Tonnenmeilenleistung auf
den langen Strecken erwartet. Dem gegeniiber steht ein prognostiziertes Flottenwachstum
von gut 13 Prozent. Das aktuelle, iiber die verschiedenen Grofienklassen gemittelte
Ratenniveau liegt derzeit immer noch deutlich oberhalb des Durchschnitts der letzten
zehn Jahre. Im zweiten Quartal 2008 haben die Charterraten jedoch etwas nachgegeben,
und es bleibt abzuwarten, welche Auswirkungen die hohe Anzahl von Neubauabliefe-

rungen auf den Markt haben werden.

Im Segment der Bulkschifffahrt ist angesichts der expandierenden Weltwirtschaft und der
anhaltend starken weltweiten Nachfrage nach Rohstoffen und Energie auch fiir 2008 mit
einer Zunahme an transportierten Massengiitern von 5 Prozent zu rechnen. Dabei findet
das grofite Wachstum nach wie vor in den Ladungssegmenten Eisenerz und Kohle, aber
auch Diingemittel und Stahlschrott, statt. Trotz des Riickgangs von den Hochststanden
des letzten Jahres im ersten Halbjahr 2008 liegen die Charterraten weiterhin auf einem
sehr attraktiven Niveau.
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Im Offshore-Bereich fiihrt der hohe Olpreis weiterhin zu einer hohen Aktivitit, nicht

nur in der Nordsee. Das grofite Wachstum verzeichnen Regionen wie Afrika, Indien und
insbesondere auch Latein- und Stidamerika. Allein das brasilianische Staatsunternehmen
Petrobras will bis 2014 nach eigenen Angaben 146 zusitzliche Offshore-Schiffe (davon
64 PSV) einchartern. Somit ist auch weiterhin von einem sehr guten Marktumfeld fiir
Offshore-Schiffe auszugehen.

Nordcapital startete 2008 im Schiffsbereich gleich mit zwei Fonds. Dazu gehoren der
Offshore Fonds 1, der in die drei bereits erwdhnten Plattformversorgungsschiffe (PSV)
investiert und die Schiffsbeteiligung Hanse Twin Feeder mit zwei Containerschiffen fiir
den europdischen Feederverkehr, die durch die Hamburger Reederei Johs. Thode bereedert
werden. Weiterhin hat Nordcapital einen Bulkerflottenfonds aufgelegt und plant einen
Fonds mit zwei Multipurpose-Schiffen. Damit erschlief3t sich Nordcapital ein weiteres
Schiffssegment und baut gleichzeitig die Zusammenarbeit mit externen Reedereipartnern

weiter aus.

Im Bereich Zweitmarkt wurde im Februar 2008 das Schiffsportfolio 4 mit einem Gesamt-
investitionsvolumen von € 75 Mio. zur Zeichnung angeboten. Schon zum Platzierungs-
start waren hiervon bereits € 30 Mio. in 161 verschiedene Schiffsgesellschaften investiert.
Der Folgefonds, das Schiffsportfolio 5, ist in Vorbereitung und wird mit einem Investitions-
volumen von € 51,9 Mio. zur Zeichnung angeboten werden. Wie beim Schiffsportfolio 4

besteht auch hier die Moglichkeit, das Investitionsvolumen um 50 Prozent zu erhéhen.

Immobilien. Fiir 2008 erwarten die Analysten von Jones Lang LaSalle aufgrund der
robusten wirtschaftlichen Rahmendaten und weiter nach Anlage suchender Liquiditdt
relativ stabile Investmentmarkte. Nach den Rekordjahren 2006 und 2007 diirfte das Trans-
aktionsvolumen im laufenden Jahr aber zuriickgehen. Auf der Vermietungsseite prognosti-
ziert Jones Lang LaSalle eine insgesamt positive Entwicklung in Europa und eine stabile
Entwicklung bei den Leerstandsquoten. Daher ist auch ein Wachstum bei den Mietpreisen

zu erwarten.

Die steigenden Immobilienrenditen, kombiniert mit den soliden Vermietungsmarkten,

machen Immobilieninvestments in etablierten Markten wieder attraktiver. Die Folgen
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der Subprime-Krise wirken diesem positiven Umfeld allerdings entgegen. Die endgiiltigen
Auswirkungen und die Dauer sind aktuell noch nicht absehbar. Nordcapital beobachtet

laufend fiir Sie relevante Immobilienmarkte und konzentriert sich auf die Auswahl und

Priifung einzelner vielversprechender Investmentmdéglichkeiten: So ist im Jahr 2008 wieder

eine Immobilieninvestition geplant.

Private Equity. Fir das erste Halbjahr 2008 wird erwartet, dass die Liquiditétssituation am
Finanzierungsmarkt weiterhin angespannt bleibt, was zu einem deutlichen Riickgang der
Grofdtransaktionen gegeniiber der Vergleichsperiode im Vorjahr fithren wiirde. Dadurch
werden sich neben der Investitionsgeschwindigkeit der Private-Equity-Fonds auch die Ver-
duflerungen von Unternehmensbeteiligungen aus deren Portfolios verlangsamen.

Schon heute konnen wir auch von erfolgreichen Entwicklungen im ersten Halbjahr 2008
berichten. Der Nordcapital Private Equity Fonds IV konnte durch die Verdufierung eines
einzigen Portfoliounternehmens aus dem Zielfonds Doughty Hanson IV eine weitere
Auszahlung in Hohe von 15 Prozent leisten. Auch der Nordcapital Private Equity Fonds V,
der erst im April 2006 geschlossen wurde, hat bereits eine erste Auszahlung in Hohe von
5,5 Prozent an seine Anleger vorgenommen. Durch die Verduflerung von zwei Portfolio-
unternehmen aus dem Nordcapital Private Equity Fonds I waren dariiber hinaus Aus-
zahlungen an die Anleger in Hohe von 15 Prozent moglich. Die beiden Garant-Fonds

zahlten jeweils 7 Prozent aus.

Nach der Schliefftung des Private Equity Fonds 8 im Mérz 2008 ist der Vertrieb fiir den
Private Equity Fonds 9 im Juni 2008 gestartet. Dieser weist durch die zusétzliche Betei-
ligung an einem Distressed-Debt-Fonds (Beteiligungen an Unternehmen mit etablierten
Geschiftsmodellen und soliden Kerngeschiften, die jedoch Schwierigkeiten haben, ihren

Kapitaldienst zu leisten) eine noch breitere Streuung tiber sechs Zielfonds auf.

Nachdem am 28. Februar 2008 der Squeeze-out-Beschluss in das Unternehmensregister
eingetragen wurde und die ausstehenden equitrust-Aktiondre abgefunden wurden, hilt
der Konzern nunmehr 100 Prozent der Aktien an der equitrust AG. Die stdrkere Integra-
tion der equitrust AG als Schwesterunternehmen der Nordcapital starkt das Private-Equity-

Geschift des Konzerns.
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Im Bereich New Energy bietet Nordcapital im dritten Quartal 2008 Anlegern erstmalig

ein Investment in ertragreiche Waldflachen mit hohem Wertsteigerungspotential. Fiir
Investitionen in Wald- und Holzfonds erwarten die Analysten von Feri im laufenden Jahr

einen Anstieg des Investitionsvolumens.

Investitionen in die etablierten “alten Energien” téatigt Nordcapital mit dem Fondsange-
bot Energieversorgung 1. Dieser Fonds investiert in Erdol- und Gaspipelines in den USA.
Vor dem Hintergrund weiter steigenden Energiebedarfs und der angestrebten Privati-

sierung von Energieinfrastruktur hat der amerikanische Staat mit Master Limited Partner-

ships (MLP) eine attraktive Moglichkeit geschaffen, in diesem Segment zu investieren.

Zu Beginn des Jahres 2008 hat die Nordcapital Aviation ihr operatives Geschift aufge-
nommen und priift zundchst Investitionsmoglichkeiten mit Fokus auf neue Passagier-
flugzeuge im Regionalsegment bzw. im Narrow-Body-Bereich.

Damit befindet sich Nordcapital auf dem richtigen Weg: Die Analysten von Feri erwarten
fiir das laufende Jahr ein Umsatzplus bei geschlossenen Flugzeugfonds, da diese im
Jahr 2007 bereits 21,6 Prozent der Spezialitditenfonds ausmachten. Zuwédchse werden
auch in den Themenbereichen der erneuerbaren Energien prognostiziert, wahrend bei
Schiffsbeteiligungen von einem unverdndert hohen Niveau ausgegangen wird. Fiir
den Gesamtmarkt der geschlossenen Fonds wird mit einem weiteren Plus gerechnet.
Sofern sich die Kreditkrise nicht allzu stark ausweitet oder in die Linge zieht, halten die
Analysen von Feri sogar einen erneuten Platzierungsrekord fiir wahrscheinlich.
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Uber den Gesamtkonzern ist die Nordcapital-Gruppe in ein integriertes Risiko-
managementsystem eingebunden, das als wichtige Grundlage aller unternehme-
rischen Entscheidungen dient. Es wird kontinuierlich weiterentwickelt und in die
laufende Berichterstattung eingebunden. Insbesondere bei der Erschlieffung neuer
Geschiftsfelder ist die Risikokontrolle ein wirksames Steuerungsinstrument.

Als ein wichtiger Bestandteil der Unternehmenspolitik bezieht sich das Risikomanagement
auf alle organisatorischen Einheiten des Unternehmens und die betreuten Fondsgesell-
schaften gleichermafen. Es dient dazu, Risiken frithzeitig zu identifizieren, zu klassifizieren
und - soweit moglich und wirtschaftlich sinnvoll — zu minimieren. Qualifizierte Risk
Manager benennen die potentiellen Risiken in den einzelnen Gesellschaften und bewerten
sie nach einheitlichen und nachvollziehbaren Kriterien in Bezug auf Risikohéhe und
Eintrittswahrscheinlichkeit. Mit Hilfe eines IT-gestilitzten Risikomanagementsystems
werden die Einzelrisiken erfasst, durch eine der Geschiftsleitung direkt unterstellte
Stabsstelle aggregiert und den Entscheidungstrdgern in Quartalsberichten mitgeteilt.
Dariiber hinaus wird die Einleitung und Uberwachung der beschlossenen Mafinahmen
regelmafig tiberpriift.

Das Risikomanagementsystem der Nordcapital-Gruppe entspricht den gesetzlichen
Anforderungen (Kon-TraG) und internationalen Richtlinien (Basel II). Es umfasst alle
organisatorischen Regelungen zur Risikoerkennung und zum Reporting sowie alle Maf3-

nahmen zum Umgang mit den Risiken unternehmerischer Tatigkeit.

Auch im abgelaufenen Geschiftsjahr wurde die Entwicklung der Risiken dokumentiert,
tuberwacht und der Geschiftsfiihrung regelméfiig berichtet. Die jadhrliche Abschluss-
prifung durch eine unabhédngige Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat ergeben, dass das
eingerichtete Risikomanagementsystem dazu geeignet ist, “die potentiellen Risiken in
den Unternehmen der Nordcapital-Gruppe und der betreuten Fondsgesellschaften friih-
zeitig zu erkennen, und dass die Geschaftsfiihrung angemessen und sachgerecht auf die
identifizierten Risiken reagiert”. Besondere, potentiell den Fortbestand einzelner Gesell-
schaften oder der Gruppe gefihrdende Risiken waren weder wahrend noch zum Ende des
Geschiftsjahres 2007 vorhanden.
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Nordcapital als Arbeitgeber —
Qualitatsorientierter Dialog

Vor dem Hintergrund eines steten Wachstums und der Diversifizierung unserer
Leistungsangebote kommt der Personalpolitik und insbesondere der Personalent-
wicklung bei Nordcapital eine zentrale Rolle zu. Offenheit, Flexibilitit, Vertrauen
und ein hohes Maf} an Eigenverantwortung bilden die Basis fiir unsere Zusammen-
arbeit und priagen die Unternehmenskultur. Die Nordcapital-Gruppe beschiftigt
rund 100 Mitarbeiter. Im Gesamtkonzern sind rund 2.700 Mitarbeiter titig, davon
2.460 auf See.

Vier einander ergdnzende Bereiche bilden die Basis unserer Personalarbeit:

¢ Gezielte Einarbeitungsphasen und Schulungsmafnahmen zur Integration
neuer Mitarbeiter

e Forderung des Dialogs zwischen Fiihrungskrdften und Mitarbeitern durch
regelmafiige, strukturierte Mitarbeitergesprache

¢ Kontinuierliche und bedarfsorientierte Weiterbildung und damit die

¢ Forderung von Karrierechancen im eigenen Haus

Integration neuer Mitarbeiter. Durch das Wachstum der Unternehmensgruppe wird
auf ein zielgerichtetes Knowledge-Management fiir neue Mitarbeiter ein besonderer
Wert gelegt. Der Wissenstransfer zu Beginn der Tatigkeit ist eine der Herausforderungen
moderner Personalpolitik. Einarbeitungspldne und gezielte Schulungsmafinahmen
erleichtern den Einstieg und sind eine wesentliche Voraussetzung fiir die Integration
neuer Mitarbeiter. Dariiber hinaus sichern sie gleichbleibende Qualitatsstandards.
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Kontinuierlicher, qualitidtsorientierter Dialog. Die Mitarbeiterzufriedenheit ist in den
Unternehmenszielen von Nordcapital verankert. Nordcapital legt darum Wert auf einen
regelmifiigen Dialog zwischen Fiihrungskrédften und Mitarbeitern. Mit strukturierten
Mitarbeitergesprachen und klaren Zielvereinbarungen besteht die Moglichkeit eines
kontinuierlichen und individuellen Austauschs.

Regelmiifige Regelmaifiige Trainingsprogramme. Fiir ein Unternehmen, an das tdglich hohe Quali-
Trainings und
kontinuierliche
Fortbildung Fortbildung der Mitarbeiter unerlésslich. Ein Schwerpunkt unserer Personalarbeit liegt

tatsanforderungen gestellt werden, sind regelméfiges Training und kontinuierliche

daher auf der Aus- und Weiterbildung unserer Mitarbeiter, die jahrlich gemeinsam mit
den Fithrungskréften nach individuellen Erfordernissen festgelegt werden.

Recruiting und Nachwuchsforderung. Nur mit hochqualifizierten und motivierten Mit-
arbeitern konnen wir unsere Leistungsfihigkeit weiter ausbauen. Damit kommt dem
Recruiting und der Nachwuchssicherung ein hoher Stellenwert zu. 2008 werden neben
Schifffahrts- und Biirokaufleuten zwei weitere Ausbildungszweige im Konzern integriert: die
Ausbildung zum Fachinformatiker und die Ausbildung zum Bachelor of Arts in Shipping

and Ship Finance.

Entwicklung der Arbeitsplatze (jeweils zum 31. Dezember)
Anzahl

2006 58
2007 72

2008"

" Erwartete Entwicklung.
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Handelsrechtliche Daten
E.R. Capital Holding E.R. CAP'TAL HOLD'NG
GmbH & Cie. KG
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HRA 93 504
Komplementar Verwaltung
E.R. Capital Holding GmbH
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HRB 72 433
Kapital €100 Mio.
Geschiftsfiihrung Erck Rickmers
Reiner Seelheim (seit 07.09.2007)
Knud E. Stubkjaer (seit 13.03.2008)
Griindungsjahr 1999
100 %
MELGEE NORDCAPITAL «®
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HRB 78 932
Geschéftsfilhrung Reiner Seelheim (seit 01.02.2008)
Frank Bergert
(01.10.2007-30.04.2008)
Anke Hennings (bis 30.04.2008)
Giinter Casjens (bis 31.03.2008)
Winfried Gathmann (bis 28.09.2007)
Kapital € 2.000.000
Griindungsjahr 2001
100 % 100 % 100 % 100 %
Nordcapital Emissionshaus Nordcapital Treuhand Deutsche Sekundarmarkt Nordcapital Shipping
GmbH & Cie. KG GmbH & Cie. KG GmbH GmbH & Cie. KG
Vertrieb Investorenservice Zweitmarkt Schiffsprojekte
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HRA 86 451 Amtsgericht Hamburg HRA 89 147 Amtsgericht Hamburg HRB 90 720 Amtsgericht Hamburg HRA 108 091
Komplementar Verwaltung Verwaltung Verwaltung
NORDCAPITAL Emissionshaus GmbH NORDCAPITAL Treuhand GmbH - NORDCAPITAL Shipping GmbH
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HRB 50 264 Amtsgericht Hamburg HRB 91 262 - Amtsgericht Hamburg HRB 104 574
Geschiftsfiihrung Florian Maack (seit 01.05.2007) Torsten Schroder (seit 01.10.2007) Philipp Jorss Felix von Buchwaldt

Hans-Jiirgen Kaiser-Blum

Jirgen Wollny (bis 14.12.2007)

Jurgen Wollny (bis 14.12.2007)

(seit 18.02.2008 )

(bis 30.06.2007) Jochen Kiihn
(seit 18.02.2008 )
Kapital €1.000.000 € 500.000 €100.000 €100.000
Griindungsjahr 1992 1995 2004 2007

Firmensitz sowie Dienstort der Geschdftsfiihrer aller NORDCAPITAL-Gesellschaften ist: Hohe Bleichen 12, 20354 Hamburg.
Stand zum Redaktionsschluss am 30. Juni 2008
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E.R.SCHIFFAHRT

E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG

100 %

Nordcapital Real Estate
GmbH & Cie. KG

Reederei

100 %

Nordcapital Portfolio Ma-

nagement GmbH & Cie. KG
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100 %

Handelsrechtliche Daten

equitrust My

equitrust AG
Private Equity

100 %

Nordcapital New Energy
GmbH & Cie. KG

100 %

Nordcapital Aviation
GmbH & Cie. KG

Immobilien

Strukturierte Produkte

Erneuerbare Energien

Luftfahrt

Amtsgericht Hamburg HRA 88 924

Amtsgericht Hamburg HRA 104 260

Amtsgericht Hamburg HRA 100 751

Amtsgericht Hamburg HRA 106 130

Verwaltung
NORDCAPITAL Real Estate GmbH

Verwaltung NORDCAPITAL
Portfolio Management GmbH

Verwaltung NORDCAPITAL
New Energy GmbH

Verwaltung NORDCAPITAL Aviation
GmbH

Amtsgericht Hamburg HRB 61 193

Amtsgericht Hamburg HRB 97 974

Amtsgericht Hamburg HRB 91 263

Amtsgericht Hamburg HRB 103 170

Andreas Freier (seit 01.04.2008)
Florian Wagner (seit 01.10.2007)
Peter Kallmeyer (bis 14.12.2007)

Dr. Tim Richter

Wolfgang Wetzel

Felix Bosse (seit 01.04.2008)

Reiner Seelheim
(01.10.2007-31.03.2008)

Winfried Gathmann (bis 28.09.2007)

Peter Huijbers
Reiner Seelheim
(Beide seit 15.11.2007)

€1.000.000

€ 500.000

€100.000

€100.000

1995

2006

2004

2007
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Entwicklung der Fonds

Die folgenden Musterdepots stellen dar, wie sich die 88 noch laufenden Schiffs-
fonds, die neun noch laufenden Immobilienfonds, die acht Private-Equity-Fonds
und die drei Zweitmarktfonds der Nordcapital aus Investorensicht seit dem
jeweiligen Emissionsjahr entwickelt haben. Ende 2007 war ein Schiffsfonds auf-
gelost, und zwei Immobilienfonds befanden sich nach Verkauf ihrer Immobilien

in Liquidation.

Die fiir den Anlegererfolg entscheidende Kennzahl ist der Mittelriickfluss. Er gibt an,
welcher Betrag bei einer Zeichnungssumme von € 100.000 (zzgl. Agio) durch Steuer-
rickfliisse und Auszahlungen abziiglich Steuerzahlungen bereits an die Investoren
zuriickgeflossen ist. Neben dem Mittelriickfluss sind fiir die Beurteilung der Fonds die
Tilgung etwaiger Darlehen sowie der Stand der Liquiditdt von Bedeutung. Die Schul-
dentilgung sowie eine ggf. iiber Prospekt liegende Liquiditdt innerhalb der einzelnen
Fondsgesellschaften erhohen den inneren Wert der Beteiligung und fithren damit
indirekt zur Vermogensbildung bei den Gesellschaftern. In der Gesamtleistung werden
sowohl der Mittelriickfluss als auch vorhandene Tilgungsabweichungen inkl. einer
Mehr- oder Minderliquiditit berticksichtigt. An dieser Kennziffer ist abzulesen, um
welchen Betrag pro € 100.000 Zeichnungssumme die tatsdchlichen von den prospek-

tierten Ergebnissen abweichen.

Fasst man alle Fonds zusammen, fiir die Prospektwerte vorhanden sind, so ergibt sich
das folgende Bild: Die prospektierten Auszahlungen wurden zu rund 95 Prozent geleistet,
wahrend die Tilgungsleistung (Tilgungsvorsprung bzw. -riickstand beim Fremdkapital
sowie Liquiditdtsvorsprung bzw. -riickstand) mit rund 110 Prozent tibererfiillt wurde.
Unter Beriicksichtigung der im Mittel deutlich besser als prospektiert erzielten steuer-
lichen Ergebnisse wurde eine Gesamtleistung von rund 115 Prozent, bezogen auf das
Kommanditkapital, erzielt.

Gesamtleistung iiber Plan
Werte per 31. Dezember 2007 in %

120
115,
113,0 5.0
110,0
110 15 %
iiber Plan
100
95,0
90 I
80
Steuersaldo Auszahlungen  Tilgungs- Gesamt-

leistung leistung
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Anzahl

49 Poolschiffe

39 Schiffe mit prospektierter
Erstbeschiftigung

11 Schiffe mit individueller Beschaftigung

Stand: 31. Dezember 2007

Bei acht Schiffsfonds endete die Prospektlaufzeit im Jahr 2005 bzw. im Jahr
2006. Damit ist bei diesen Fonds kein Vergleich zwischen Prospekt- und Ist-Werten mehr
moglich. Daher werden diese Fonds in einem separaten Musterdepot aufgefiihrt, das nur
Ist-Daten enthalt.

Die Einnahmesituation der Schiffsfonds war im Jahr 2007 weiterhin erfreulich, so dass
hohe Auszahlungen dargestellt werden konnten. Uber alle Schiffsfonds erhohte sich der
kumulierte Mittelrtickfluss auf 74,8 Prozent, bezogen auf die Kommanditeinlage, gegen-
iiber 66,9 Prozent Ende 2006. Bei den acht Fonds, die bereits aus der Prospektlaufzeit
herausgelaufen sind, belief sich der Mittelrtickfluss im Durchschnitt auf 115,6 Prozent,
bezogen auf die Kommanditeinlage.

Bei den 80 sich noch innerhalb der Prospektlaufzeit befindlichen Schiffsfonds lag der
Kapitalriickfluss bei durchschnittlich 72,6 Prozent und damit 2,1 Prozentpunkte iiber
den prospektierten Werten. Aufgrund hoher Sondertilgungen lag die Gesamtleistung
hier sogar durchschnittlich 10,1 Prozent tiber den prospektierten Werten. Dabei gab

es erhebliche Schwankungen zwischen den einzelnen Fonds. So weist der Fonds mit
der gegeniiber Prospekt schlechtesten Performance eine Abweichung der Gesamtleistung

von -31,2 Prozent und der Fonds mit der besten Performance von +80,3 Prozent auf.

Der Charakter der Schiffsbeteiligung hat sich tiber die Jahre stark verdndert. Wahrend
dltere Fonds durch hohe Steuervorteile geprdgt sind, stehen diese bei jiingeren Fonds
immer weniger im Vordergrund. Alle Emissionen ab 2006 und zum Teil auch aus den
Jahren 2003 bis 2005 weisen keine negativen steuerlichen Ergebnisse zu Beginn ihrer

Laufzeit mehr auf.

Die Erlose der Schiffe sind zu einem grofien Teil durch Pools abgesichert. Dies fiihrt zu
einer Stabilisierung und zu einer stetigen Anpassung der Einnahmen an das Marktniveau.
Ende 2007 fuhren 49 Schiffe in neun verschiedenen Erlospools. Fiir elf Schiffe waren
individuelle Beschiftigungen vereinbart, und 39 Einheiten fuhren in der prospektierten

Erstbeschéftigung.
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Immobilienfonds. Anfang 2007 wurde mit dem Immobilienfonds San Francisco die
zweite Immobilie nach lediglich gut drei Jahren Laufzeit erfolgreich verkauft. Der
Mittelriickfluss nach US-Steuern wird voraussichtlich bei rund 164 Prozent und einer
Rendite nach US-Steuern (IRR) von 16,9 Prozent p.a. liegen. Die iibrigen neun Fonds
verliefen weitgehend prospektgemafl. Der Mittelriickfluss lag im Mittel bei 12,7 Prozent

und damit um 0,9 Prozentpunkte {iber den Prospektwerten.

Private Equity. 2007 stiegen die Abrufquoten der Partnerfonds weiter. Der Nordcapital
Private Equity Fonds I und der Nordcapital Private Equity Fonds IV haben Abrufquoten
von 90,0 Prozent bzw. 91,9 Prozent erreicht und sind damit nahezu voll investiert.
Diese Fonds sowie auch die beiden Garantie-Fonds Private Equity Garant und Private
Equity Garant II konnten aus realisierten Beteiligungen weitere Auszahlungen vor-
nehmen. So leistete der Nordcapital Private Equity Fonds I im Jahr 2007 eine Auszahlung
in Hohe von 19 Prozent, so dass bei diesem Fonds bis Ende 2007 insgesamt 52 Prozent

Auszahlungen an die Investoren geflossen sind.

Zweitmarkt. Die Schiffsportfolios 1 und 2 hatten ihre Investitionen Ende 2007 weitge-
hend abgeschlossen. Das Schiffsportfolio 3 hatte Ende 2007 bereits mehr als 60 Prozent
der vorgesehenen Beteiligungskdufe getdtigt. Alle drei Zweitmarktfonds haben Betei-
ligungen an jeweils weit mehr als 100 Fonds erworben und damit eine hohe Diversifikation
erreicht. Mit den ersten Riickfliissen aus den Beteiligungen konnten 2007 die Aus-

zahlungen wie prospektiert geleistet werden.

59



Nordcapital Bericht zum Geschéftsjahr 2007

60

Musterdepot Schiffe (Fonds innerhalb der Prospektlaufzeit)

zum 31. Dezember 2007

Fonds und Emissionsjahr Ein- ‘ Steuersaldo ‘ Auszahlungen ‘ Mittelriickfluss Tilgungs- ‘ Gesamt-
zahlung leistung | leistung
‘ ‘ Abwei- ‘ Abwei- ‘ Abwei- Abwei- ‘ Abwei-
Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung chung chung
MS “RICKMER RICKMERS” 1994 105.000 37.344 63.505 +26.161 71.000 44183 -26.817 108.344  107.688 - 656 -9.127 -9.783
MS “ELISABETH RICKMERS” 1994 105.000 35.574 60.513  +24.939 74.000 42227 -31.773  109.574  102.740 -6.834 -3.836 -10.670
MS “LISSY SCHULTE” 1995 105.000 43.641 71.169  +27.528 62.000 39.205 -22.795  105.641 110.374 +4.733 -8.584 -3.851
MS “CAMILLA RICKMERS” 1995 105.000 52.162 72469  +20.307 52.000 24.536 -27.464  104.162 97.005 -7.157 -6.676 -13.833
MS “ETHA RICKMERS” 1995 105.000 50.586 74.756  +24.170 53.000 39.293 -13.707 103.586  114.049 +10.463 —-4.552 +5.91
MS “CHRISTA RICKMERS” 1995 105.000 51.261 71.348  +20.087 55.000 52.984 -2.016  106.261 124332 +18.071 +4.263 +22.334
MS “DEIKE RICKMERS” 1995 105.000 53.179 69.802 +16.623 51.000 26.492 -24.508 104.179 96.294 -7.885 -4.688 -12.573
MS “VULKAN" 1995 105.000 52.477 85.326 +32.849 51.000 21.602 -29.398 103.477 106.928 +3.451 -20.967 -17.516
MS “SOFIA RUSS” 1995 105.000 52.543 63.375 +10.832 52.000 26.492 -25.508 104.543 89.867 -14.676 —-16.130 -30.806
MS “HELENE RUSS” 1995 105.000 51.954 77.969  +26.015 51.000 27.470 -23.530 102,954  105.439 +2485 -17.378 -14.893
MS “OLIVIA” 1995 105.000 46.961 77.076  +30.115 62.000 103.836 +41.836  108.961 180.912  +71.951 +8.364 +80.315
MS “E.R. ALBANY” 1995 105.000 48.582 70.497  +21.915 62.000 37.271  -24.729 110582  107.768 -2.814 +1.170 -1.644
MS “E.R. BRISBANE” 1995 105.000 48.582 72.598 +24.016 62.000 30915 -31.085 110.582  103.513 -7.069 -6.634 -13.703
MS “E.R. CANBERRA" 1996 105.000 49.963 72.257  +22.294 55.000 48.249 -6.751 104.963  120.506 +15.543 +3.303 +18.846
MS “E.R. DARWIN" 1996 105.000 48.244 69.535  +21.291 55.000 41.337 -13.663 103.244  110.872 +7.628 +465 +8.093
MS “MADELEINE RICKMERS” 1996 105.000 54.597 69.319  +14.722 44.000 32271 -11.729 98.597  101.590 +2.993 +2.000 +4.993
MS “URSULA RICKMERS” 1996 105.000 55.496 70.342  +14.846 43.000 32271 -10.729 98.496  102.613 +4.117 +2.525 +6.642
MS “MABEL RICKMERS” 1996 105.000 54.928 74.718  +19.790 39.000 5867 -33.133 93.928 80.585 -13.343 -11.480 -24.823
MS “MAI RICKMERS” 1996 105.000 53.303 73.213  +19.910 43.000 5867 -37.133 96.303 79.080 -17.223 -13.961 -31.184
MS “LARA RICKMERS” 1996 105.000 53.166 65.935 +12.769 44.000 43.293 -707 97.166  109.228 +12.062 +5.076 +17.138
MS “NORDSEA” 1996 105.000 50.277 74943 +24.666 52.000 17.602 -34.398  102.277 92.545 -9.732 -5491 -15.223
MS “NORDFALCON" 1996 105.000 52.238 77.181  +24.943 45.000 40.227 -4.773 97.238  117.408 +20.170 +6.544  +26.714
MS “NORDEAGLE" 1996 105.000 52.238 78.002 +25.764 45.000 40.227 -4.773 97.238  118.229  +20.991 +6.355  +27.346
MS “NORDHAWK"” 1996 105.000 52.238 78.081  +25.843 45.000 40.227 -4.773 97.238 118308 +21.070 +10.154 +31.224
MS “DENDERAH RICKMERS” 1997 105.000 57.384 72.230 +14.846 39.000 23.470 -15.530 96.384 95.700 - 684 -107 -791
MS “ANNA RICKMERS” 1997 105.000 58.539 68.723  +10.184 33.000 31.382 -1.618 91.539  100.105 +8.566 +2.113  +10.679
MS “E.R. FREMANTLE"” 1997 105.000 57.969 67.716 +9.747 38.000 28.047 -9.953 95.969 95.763 - 206 +2.553 +2.347
MS “E.R. PERTH” 1997 105.000 57.969 70.057  +12.088 38.000 28.047 -9.953 95.969 98.104 +2.135 +4.070 +6.205
MS “E.R. SYDNEY” 1997 105.000 57.166 69.700 +12.534 37.000 39.205 +2.205 94166  108.905 +14.739 +2.807 +17.546
MS “E.R. MELBOURNE” 1997 105.000 57.166 70.745  +13.579 37.000 39.205 +2.205 94166  109.950 +15.784 +5.387  +21.171
MS “HELENE RICKMERS” 1997 105.000 52.961 62.469 +9.508 34.000 34.227 +227 86.961 96.696 +9.735 +18.634 +28.369
MS “ALEXANDRA RICKMERS” 1997 105.000 48.790 58.286 +9.496 50.000 58.896 +8.896 98.790  117.182 +18.392 +12945 +31.337
MS “NORDCOAST” 1997 105.000 57.965 72732  +14.767 41.000 21.514 -19.486 98.965 94.246 -4.719 +6.764 +2.045
MS “ALBERT RICKMERS” /
MS “DOROTHEA RICKMERS” 1997 105.000 51.540 63.672 +12.132 43.000 43.249 + 249 94.540  106.921  +12.381 +6.136 +18517
MS “ANDREAS RICKMERS” 1998 105.000 51.872 60.753 +8.881 41.000 53962 +12.962 92872 114715 +21.843 +22351 +44.194
MS “ANDRE RICKMERS” 1998 105.000 53.103 62.675 +9.572 40.000 49.072 +9.072 93.103  111.747 +18.644 +13.593 +32.237
MS “ALICE RICKMERS” 1998 105.000 51.558 58.085 +6.527 33.000 54.763  +21.763 84.558  112.848 +28.290 +12.710 +41.000
MS “AENNE RICKMERS” 1998 105.000 52.768 64.170  +11.402 42.000 52984 +10.984 94.768 117.154 +22.386 +15.730 +38.116
MS “E.R. HAMBURG"” 1998 105.000 50.150 69.724  +19.574 37.000 47.028 +10.028 87150  116.752 +29.602 +24.230 +53.832
MS “E.R. SANTIAGO” 1998 105.000 50.150 68.310 +18.160 37.000 51.918 +14.918 87.150  120.228 +33.078 +22.971 +56.049
MS “E.R. HONG KONG” 1998 105.000 55.549 62.095 +6.546 32.000 45.806 +13.806 87.549  107.901 +20.352 +27.939 +48.291
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Fonds und Emissionsjahr Ein- ‘ Steuersaldo ‘ Auszahlungen ‘ Mittelriickfluss ‘ Tilgungs- ‘ Gesamt-
zahlung leistung | leistung
‘ ‘ Abwei- Abwei- ‘ Abwei- Abwei- ‘ Abwei-
Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung chung chung
MS “E.R. SHANGHAI"” 1998 105.000 55.950 63.425 +7.475 32.000 45.806 +13.806 87.950  109.231  +21.281 +27.799 +49.080
MS “E.R. CAPE TOWN” 1998 105.000 58.605 66.009 +7.404 43.000 54.896 +11.896 101.605 120.905 +19.300 +11.364 +30.664
MS “E.R. DURBAN" 1999 105.000 57.175 56.960 -215 32.000 50.363 +18.363 89.175 107.323 +18.148 +25.725 +43.873
MS “E.R. COPENHAGEN" 1999 105.000 54.729 60.055 +5.326 32.000 26.404 -5.596 86.729 86.459 -270 +13.620 +13.350
MS “E.R. STRALSUND” 1999 105.000 57.100 63.935 +6.835 30.000 35.205 +5.205 87.100 99.140 +12.040 +21.059 +33.099
MS “E.R. PUSAN” 1999 105.000 57.487 60.065 +2.578 24.000 36916 +12916 81.487 96.981 +15494 +26.659 +42.153
MS “E.R. SEOUL" 1999 105.000 57.550 58.013 +463 26.000 36.916 +10.916 83.550 94929 +11.379 +28.980 +40.359
MS “E.R. FELIXSTOWE" 1999 105.000 56.563 45.632  -10.931 22.000 30.804 +8.804 78.563 76.436 -2127  +23349 +21.222
MS “E.R. AMSTERDAM” 1999 105.000 56.512 48.663 -7.849 21.000 33.738  +12.738 77.512 82.401 +4.889 +17.920 +22.809
MS “E.R. LUBECK” 2000 105.000 25.465 25.823 +358 70.000 68.186 -1.814 95.465 94.009 -1.456 +112 -1.344
MS “E.R. BERLIN" » 2000 105.000 25.260 25.509 +249 56.000 56.407 +407 81.260 81.916 +656 +10.073 +10.729
Beteiligungsgesellschaft
MS “E.R. BERLIN” 2000 105.000 40.220 41.736 +1.516 26.000 26.893 +893 66.220 68.629 +2.409 +8.150 +10.559
MS “E.R. LONDON" 2000 105.000 40.660 35.657 -5.003 50.000 50.363 +363 90.660 86.020 -4.640 +14.306 +9.666
MS “E.R. FRANCE” 2001 105.000 36.571 20.215 -16.356 40.000 40.000 - 76.571 60.215 -16.356 +18.193 +1.837
MS “E.R. KOBE” 2001 105.000 35.689 19.544 -16.145 41.000 41.000 - 76.689 60.544 -16.145 +21.352 +5.207
MS “E.R. LOS ANGELES” 2001 105.000 35.549 17.992  -17.557 41.000 41.000 - 76.549 58.992 -17.557 +22.992 +5.435
MS “E.R. CANADA” 2001 105.000 38.232 21.756 -16.476 40.000 40.000 - 78.232 61.756 -16.476 +14.558 -1.918
MS “E.R. INDIA” 2001 105.000 30.353 12.652 -17.701 32.000 32.000 - 62.353 44,652 -17.701 +17.493 -208
MS “E.R. DENMARK” 2001 105.000 30.499 15.097 -15.402 32.000 32.000 - 62.499 47.097 -15.402 +17.472 +2.070
MS “E.R. SWEDEN" 2001 105.000 29.916 20.740 -9.176 32.000 32.000 - 61.916 52.740 -9.176 +9.325 +149
MS “E.R. BREMERHAVEN" 2 2001 105.000 32.027 27.176 -4.851 37.000 20.000 -17.000 69.027 47.176  -21.851 +2.617 -19.234
MS “E.R. HELGOLAND"” 2 2001 105.000 32.027 27.074 -4.953 37.000 20.000 -17.000 69.027 47.074  -21.953 +4.360 -17.593
MS “E.R. CUXHAVEN" 2001 105.000 31.909 27.168 -4.741 37.000 20.000 -17.000 68.909 47.168  -21.741 +5.268 -16.473
MS “E.R. NEW YORK" 2003 105.000 22.096 19.293 -2.803 28.000 28.000 - 50.096 47.293 -2.803 -2.392 -5.195
MS “E.R. YANTIAN” 2003 105.000 22.340 18.964 -3.376 28.000 28.000 - 50.340 46.964 -3.376 -4.736 -8.112
Schiffsportfolio Global | 2003 105.000 - 439 -571 -132 22.500 21.000 -1.500 22.061 20.429 -1.632 +1.440 -192
MS “E.R. SHENZHEN" 2003 105.000 19.615 15.409 —-4.206 26.000 26.000 - 45.615 41.409 -4.206 +4.620 +414
MS “WESTERBROOK"” 2004 105.000 22.696 23.690 +994 16.000 16.000 - 38.696 39.690 +994 +9.183  +10.177
Schiffsportfolio Global Il » 2004 105.000 - 369 -423 -54 17.500 17.500 - 17.131 17.077 -54 -167 =221
MS “E.R. LONG BEACH” 2004 105.000 21.645 19.446 -2.199 24.000 24.000 - 45.645 43.446 -2.199 +7.109 +4.910
MS “E.R. SEATTLE” 2004 105.000 21.645 17.431 -4.214 24.000 24.000 - 45.645 41.431 -4.214 +6.190 +1.976
MS “E.R. TIANSHAN" 2004 103.000 10.100 7.244 -2.856 10.500 10.500 - 20.600 17.744 -2.856 +4.280 +1.424
MS “E.R. TOKYO” 2005 105.000 11.383 11.487 +104 7.000 7.000 - 18.383 18.487 +104 +194 +298
MS “E.R. TEXAS” 2005 103.000 4.041 5.587 +1.546 6.000 6.000 - 10.041 11.587 +1.546 +4.140 +5.686
MS “E.R. MALMO” 2005 105.000 -195 -198 -3 10.500 10.500 - 10.305 10.302 -3 +6.686 +6.683
MS “E.R. TIANPING” 2006 103.000 —-45 -45 - 6.096 6.096 - 6.051 6.051 - +510 +510
MS “VOGE MASTER” 2006 105.000 -127 -119 +8 0 0 - -127 -119 +8 +284 +292
MS “HANSE SPIRIT” 2007 105.000 -32 -32 - 0 0 - -32 -32 - +954 +954
MS “HANSE VISION” 2007 105.000 -29 -31 -2 0 0 - -29 -31 -2 +338 +336
Mittelwerte 104.863 35.992 40.147 +4.155 34.523 32.554 -1.968 70.515 72.701 +2.187 +7.910 +10.097

" Es wurden die Werte fiir einen Beitritt im Jahr 2000 mit Volleinzahlung im gleichen Jahr dargestellt.
2 Es wurden die Werte fiir einen Beitritt im Jahr 2002 dargestellt.
¥ Die Zeichnungssumme war in US-Dollar einzuzahlen.
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Musterdepot Schiffe (Fonds mit Prospektlaufzeitende vor 2007)
zum 31. Dezember 2007
Fonds und Emissionsjahr ‘ Einzahlung Steuersaldo Auszahlungen Mittelriickfluss
Ist Ist Ist
MS “PETER RICKMERS” 1992 105.000 68.993 43.337 112.330
MS “PAUL RICKMERS” 1993 105.000 60.665 47.826 108.491
MS “JUDITH SCHULTE” 1993 105.000 62.370 35.426 97.796
MS “E.R. HOBART” 1994 105.000 70.634 43.360 113.994
MS “NORDPARTNER” 1994 105.000 65.839 46.249 112.088
MS “DORIAN" 1994 105.000 78.306 32.492 110.798
MS “CHRISTIAN RUSS” 1994 105.000 75.903 8.000 83.903
MS “NORDSTRAND” 1996 105.000 74.562 89.557 164.119
Mittelwerte 105.000 69.513 46.134 115.647
Mittelwerte aller Schiffsfonds 104.870 41.616 33.234 74.850
Musterdepot Immobilien
zum 31. Dezember 2007
Fonds und Emissionsjahr Ein- ‘ Steuersaldo ‘ Auszahlungen ‘ Mittelriickfluss Tilgungs- | Gesamt-
zahlung leistung | leistung
‘ ‘ Abwei- ‘ Abwei- ‘ Abwei- Abwei- ‘ Abwei-
Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung chung chung
Den Haag 2002 105.000 -4.625 -1.683 +2.942 40.000 40.000 - 35.375 38.317 +2.942 +2.538 +5.480
Weert 2003 105.000 —-4.857 - 989 +3.868 36.833 36.840 +7 31.976 35.851 +3.875 +1.107 +4.982
Delft Hilversum 2004 105.000 -3.672 —-1.861 +1.811 24.000 24.000 - 20.328 22.139 +1.811 +1.208 +3.019
Niederlande 5 2004 105.000 —2.443 - 550 +1.893 22.000 22.000 - 19.557 21.450 +1.893 +3.030 +4.923
London 1" 2005 105.000 0 0 - 13.880 13.880 - 13.880 13.880 - + 854 + 854
Niederlande 6 2005 105.000 -1.988 0 +1.988 13.420 13.420 - 11.432 13.420 +1.988 +913 +2.901
Niederlande 7 2006 105.000 -1.251 —442 + 809 4.000 4.000 - 2.749 3.558 + 809 -538 +271
Niederlande 8 2006 105.000 -1.367 0 +1.367 9.944 9.944 - 8.577 9.944 +1.367 +332 +1.699
Niederlande 9 2006 105.000 - 544 - 580 -36 4.063 3.520 -5432 3.519 2.940 -579 +4.236 +3.657
Mittelwerte 105.000 -1.340 -391 +949 13.055 13.042 -13 11.715 12.651 +936 +704 + 1.640

") Die Einzahlung der Zeichnungssumme erfolgte in britischen Pfund.
2 Die gegentiber dem Prospekt reduzierte Ist-Auszahlung wurde 2008 nachgeholt.
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Musterdepot Private Equity

zum 31. Dezember 2007

Leistungsbilanz 2007
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Fonds und Emissionsjahr Einzahlung Steuersaldo Auszahlungen Mittelriickfluss
Ist Ist Ist
Private Equity Fonds | 2000 105.000 343 52.000 52.343
Private Equity Garant 2001 105.000 701 20.000 20.701
Private Equity Garant Il 2002 105.000 932 20.000 20.932
Private Equity Fonds IV 2005 105.000 5.614 28.242 33.856
Private Equity Fonds V 2005 105.000 5.339 0 5.339
Private Equity Portfolio | 2006 105.000 1 0 1
Private Equity Fonds VII 2006 75.000 547 0 547
Private Equity Fonds 8 2007 53.000 0 0 0
Mittelwerte 95.720 1.184 9.521 10.705
Musterdepot Zweitmarktfonds
zum 31. Dezember 2007
Fonds und Emissionsjahr Ein- Steuersaldo Auszahlungen Mittelriickfluss Tilgungs- | Gesamt-
zahlung leistung | leistung
Abwei- Abwei- Abwei- Abwei- Abwei-
Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung | Prospekt Ist chung chung chung
Schiffsportfolio 1 2006 105.000 -73 5.780 5.853 5.014 5.014 - 4.941 10.794 5.853 4.780 10.633
Schiffsportfolio 2 2007 105.000 -45 5.729 5774 3.241 3.241 - 3.195 8.970 5.774 2217 7.991
Schiffsportfolio 3 2007 65.000 -14 5.743 5.757 0 0 - -14 5.743 5.757 -799 4.958
Mittelwerte 88.556 - 40 5.750 5.790 2.430 2.430 - 2.390 8.180 5.790 1.732 7.522
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Erlauterungen zu den Musterdepots

Nachfolgend werden die einzelnen Daten in den Musterdepots erldutert. Siehe
hierzu auch die Erlduterungen zur Leistungsbilanz auf den Seiten 66 und 67.
Bei den angegebenen Mittelwerten handelt es sich um gewichtete Mittelwerte

auf Basis des Fondskapitals.

Einzahlung. Fir die Musterdepots wurde jeweils eine Zeichnungssumme von € 100.000
zzgl. des vertraglich vorgesehenen Agios unterstellt. Bei einigen Fonds war die Ein-
zahlung im Jahr 2007 noch nicht in voller Hohe fillig. Bei den Fonds Schiffsportfolio
Global I und Schiffsportfolio Global II erfolgte die Einzahlung in US-Dollar. Beim
Immobilienfonds London 1 erfolgte die Einzahlung in britischen Pfund.

Steuersaldo. Hier wird der Saldo aus Steuererstattungen und Steuerzahlungen ausgewie-
sen. Bei den Schiffsfonds, den Private-Equity-Fonds und den Zweitmarktfonds wurde
die Anwendung des Spitzensteuersatzes (ggf. inkl. “Reichensteuer”) zzgl. Solidaritdtszu-
schlag zugrunde gelegt. Kirchensteuer wurde nicht berticksichtigt. Zum Teil handelt es

sich bei den zugrunde liegenden steuerlichen Ergebnissen um Prognosewerte.

Bei den Immobilienfonds werden die Steuerzahlungen im jeweiligen Belegenheitsland
angegeben. Bei London 1 wurde bei der Ermittlung der steuerlichen Belastung ein
Musterzeichner mit einer Beteiligung von £ 70.000 unterstellt. Bei der Berechnung
wurde unterstellt, dass der Musterzeichner keine weiteren Einkiinfte im Belegenheits-
land hat. Etwaige Steuerbelastungen in Deutschland aus dem Progressionsvorbehalt
wurden nicht berticksichtigt, da diese eher gering und zudem sehr stark einkommens-
abhidngig sind.
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Bei den Private-Equity-Fonds sind die steuerlichen Ergebnisse nicht prognostizierbar.
Daher wurden die steuerlichen Ergebnisse nur so weit beriicksichtigt, wie sie bereits
bekannt sind. Ergebnisse, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen, wurden zu
50 Prozent berticksichtigt. Anrechenbare Kapitalertragsteuern und Solidaritdtszuschlag
sowie anrechenbare Gewerbeertragsteuern wurden berticksichtigt.

Hierbei handelt es sich um die Auszahlungen an die Kommanditisten.
Bei einigen Fonds erfolgte die erste Auszahlung individuell in Abhadngigkeit vom Bei-

trittsdatum. Bei diesen Fonds sind jeweils Durchschnittswerte angegeben.

Der Mittelrtickfluss errechnet sich als Summe aus Steuersaldo und

Auszahlungen.

Ausgewiesen wird die Summe aus Tilgungsvorsprung bzw. -riickstand
beim Fremdkapital und Mehr- bzw. Minderliquiditdt, zu Stichtagskursen, umgerechnet
auf eine Beteiligungssumme von € 100.000. Hierdurch kann der Vermogenseffekt einer
Tilgungs- und Liquiditdtsabweichung fiir die jeweilige Beteiligung unmittelbar abge-

lesen werden.

Die Summe der Prospekt-/Ist-Abweichungen von Mittelriickfluss und
Tilgung ergibt die Abweichung der Gesamtleistung. Sie ist die aus Investorensicht
entscheidende Kennzahl fiir den Erfolg der Beteiligung, da sie sowohl die bisherigen
Rickfliisse an den Investor als auch zum Stichtag bestehende Reserven im Fonds
berticksichtigt.
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Erlauterungen zur Leistungsbilanz

Auf den nachfolgenden Seiten finden sich die Leistungsbilanz-Angaben zu den
angebotenen Vermogensanlagen der Nordcapital. Bis zum 31. Dezember 2007 hat
Nordcapital geschlossene Fonds in den Kategorien Schiff, Immobilie, Private

Equity und Zweitmarkt emittiert.

Bei den angegebenen Werten handelt es sich grundsétzlich um eine Stichtagsbetrach-
tung zum 31. Dezember 2007. Insbesondere wurden nur Auszahlungen berticksichtigt,
die bis zum Stichtag erfolgten. Dadurch kommt es bei Schiffsfonds, die bis 1999 emittiert
wurden, zu einer gegeniiber Prospekt abweichenden Darstellung. Demgegeniiber wurden
Auszahlungen von Immobilienfonds, die fiir Anfang Januar 2008 prospektiert waren,
aber bereits im Dezember 2007 geflossen sind, einbezogen, um Verwerfungen im

Prospekt-/Ist-Vergleich zu vermeiden.

Bei Schiffsfonds mit mehreren Beitrittsjahren konnen die steuerlichen Ergebnisse und
die Auszahlungen der jeweiligen Tranchen voneinander abweichen. Die angegebenen
Werte beziehen sich stets auf das Jahr mit der grof3ten Beitrittstranche. Bei einigen
Fonds war die Hohe der Auszahlung zudem vom Datum der Einzahlung abhéngig.

Bei diesen Fonds sind die angegebenen Werte Durchschnittswerte. Zudem wurden bei
diesen Fonds die Prospektdaten dahingehend angepasst, dass die Beitritts- und Ein-
zahlungsdaten der Investoren nach dem Ist-Stand kalkuliert wurden. Dies betrifft die
Schiffsfonds MS “E.R. Berlin” und MS “E.R. Tianping”, die Immobilienfonds London 1,
Niederlande 6 und Niderlande 8 sowie alle Zweitmarktfonds.

Alle Zahlen basieren auf den Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2007. Bei den

steuerlichen Ergebnissen handelt es sich zum Teil um Prognosewerte.

In den Jahren 2000 und 2001 wurden die Schiffsfonds MS “E.R. Singapore” bzw.
MS “E.R. Wilhelmshaven”, MS “E.R. Bremen” und MS “E.R. Elsfleth” aufgelegt. Diese
Fonds sind nicht zustandegekommen und wurden daher in der Leistungsbilanz nicht
dargestellt. Es gab keine Riickabwicklungen von Fonds. Bei keinem Fonds ist ein

Garantiefall eingetreten.

Die Angaben zu den einzelnen Fondskategorien gliedern sich in die Abschnitte
Stammdaten, Investition und Finanzierung, Ergebnisse, Fremdkapital (nur Schiff)
sowie ggf. Fonds in Liquidation und aufgel6ste Fonds.



Bericht zum Geschéftsjahr 2007

Die enthalten jeweils Angaben zum Fonds wie Firma und Sitz der
Fondsgesellschaft, Firma und Sitz der Komplementédrin, das Emissionsjahr, das Ende des
Zeichnungszeitraumes sowie verschiedene Daten zur Beschreibung des Investitions-

gegenstandes.

Der Treuhdnder aller Fonds mit Ausnahme des Nordcapital Private Equity Portfolio I
ist die Nordcapital Treuhand. Treuhdnder beim Nordcapital Private Equity Portfolio I ist
die ACHTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Diisseldorf.

Die Angaben zur enthalten die Prospekt- und Ist-Werte
zum Investitionsvolumen sowie zum Eigen- und Fremdkapital gemaf} Investitions- und
Finanzierungsplan. Platzierungsgarantien wurden von keinem der Fonds in Anspruch

genommen.

Die enthalten die bis zum Leistungsbilanzstichtag erzielten
Ergebnisse jener Fonds, deren Anlageobjekte (Schiffe, Immobilien etc.) zum Stichtag
verduflert waren, wo aber die Beteiligungsgesellschaft zum Stichtag noch nicht

liquidiert war.

enthalten die bis zum Leistungsbilanzstichtag erzielten Ergebnisse
jener Fonds, deren Anlageobjekte (Schiffe, Immobilien etc.) zum Stichtag verdufiert

waren, und wo auch die Beteiligungsgesellschaft zum Stichtag bereits liquidiert war.

Die enthalten die Prospekt- und Ist-Werte der steuerlichen und wirtschaft-
lichen Ergebnisse jener Fonds, die noch nicht liquidiert sind oder sich in Liquidation
befinden. Bei den Private-Equity-Fonds wurden nur Ist-Werte angegeben, da keine

Werte prospektiert waren.

Bei den Schiffsfonds enthilt die Leistungsbilanz aus Griinden der Ubersichtlichkeit eine
zusdtzliche Tabelle, in der das langfristige (ohne Kontokorrentkreditlinie)

detailliert aufgegliedert ist.
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Schiffsfonds — Stammdaten
zum 31. Dezember 2007

Jahr der
Emissions- Schlie-

Fonds in € jahr Rung Beteiligungsgesellschaft(en) Komplementérin

MS “PETER RICKMERS” 1992 1992 MS “PETER RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft MS “PREP” Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
mbH & Co. KG, Hamburg

MS “PAUL RICKMERS” 1993 1993 MS “PAUL RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft MS “PREP” Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
mbH & Co. KG, Hamburg

MS “JUDITH SCHULTE” 1993 1993 MS “JUDITH SCHULTE” Schiffsbetriebs-GmbH & Co. KG, Verwaltung “SCHULTE” Schiffsbetriebs-GmbH, Hamburg
Hamburg

MS “E.R. HOBART” 1994 1994 MS “E.R. HOBART” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. HOBART” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “NORDPARTNER” 1994 1994 MS “NORDPARTNER” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “NORDPARTNER” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “DORIAN" 1994 1994 MS “DORIAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “DORIAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “CHRISTIAN RUSS” 1994 1994 MS “CHRISTIAN RUSS” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “CHRISTIAN RUSS” Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg

MS “RICKMER RICKMERS” 1994 1994 MS “RICKMER RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft MS “PREP” Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
mbH & Co. KG, Hamburg

MS “ELISABETH RICKMERS” 1994 1994 MS “ELISABETH RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft MS “PREP” Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
mbH & Co. KG, Hamburg

MS “LISSY SCHULTE” 1995 1995 MS “LISSY SCHULTE” Schiffsbetriebs-GmbH & Co. KG, Verwaltung “SCHULTE” Schiffsbetriebs-GmbH, Hamburg
Hamburg

MS “CAMILLA RICKMERS” 1995 1995 MS “CAMILLA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “CAMILLA RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “ETHA RICKMERS” 1995 1995 MS “ETHA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “ETHA RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “CHRISTA RICKMERS” 1995 1995 MS “CHRISTA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “CHRISTA RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “DEIKE RICKMERS” 1995 1995 MS “DEIKE RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “DEIKE RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “VULKAN" 1995 1995 MS “VULKAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “VULKAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “SOFIA RUSS” 1995 1995 MS “SOFIA RUSS” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “SOFIA RUSS” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “HELENE RUSS” 1995 1995 MS “HELENE RUSS” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “HELENE RUSS” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “OLIVIA” 1995 1995 MS “OLIVIA” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Bremen MS “OLIVIA” Schiffahrtsgesellschaft mbH, Bremen

MS “E.R. ALBANY” 1995 1995 MS “E.R. ALBANY” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. ALBANY” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. BRISBANE" 1995 1996 MS “E.R. BRISBANE" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. BRISBANE” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. CANBERRA” 1996 1996 MS “E.R. CANBERRA” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. CANBERRA” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. DARWIN" 1996 1996 MS “E.R. DARWIN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. DARWIN” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “MADELEINE RICKMERS” 1996 1996 MS “MADELEINE RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “MADELEINE RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “URSULA RICKMERS” 1996 1996 MS “URSULA RICKMERS"” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “URSULA RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “MABEL RICKMERS” 1996 1997 MS “MABEL RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “MABEL RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “MAI RICKMERS” 1996 1996 MS “MAI RICKMERS"” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “MAI RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “LARA RICKMERS” 1996 1997 MS “LARA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “LARA RICKMERS"” Schiffsbeteiligungs-

mbH & Co. KG, Hamburg

gesellschaft mbH, Hamburg
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Optierung
Anzahl Trag- | Geschwin- zur | Ergebnisse
der Ablieferung/ Lange / Breite / | fahigkeit digkeit | Tonnage- bestands-
Reeder Schiffe | Schiffstyp Bauwerft Ubernahme Tiefgang in m in tdw in kn steuer kraftig
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.162-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 20.09.1993 163,0/22,3/8,1 14.100 18,0 1999 bis 1995,
Hamburg 1999 - 2001
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.162-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 24.11.1993 163,0/22,3/8,1 14.100 18,0 1999 bis 1996,
Hamburg 2001
Bernhard Schulte GmbH & Co. KG, 1 1.012-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 20.08.1993 149,5/22,3/8,2 12.400 17,5 1999 bis 1998
Hamburg
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.004-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 13.04.1994 187,6/28,4/11,1 33.500 19,6 1999 bis 1999
Industries
Reederei “NORD” Klaus E. Oldendorff 1 1.354-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 20.05.1994  166,1/25,3/10,1 20.275 19,5 1999 bis 1995
GmbH, Hamburg
Komrowski Befrachtungskontor KG 1 1.524-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 18.08.1994 178,3/25,3/9,9 22.450 19,5 2000 bis 2004
(GmbH & Co), Hamburg
ERNST RUSS GmbH & Co. KG, Hamburg 1 585-TEU-Vollcontainerschiff Fosen-Werft 07.12.1994 134,1/19,6/7,9 9.400 16,0 - bis 1995
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 06.06.1995 184,7/253/9,9 22.900 19,6 1999 bis 1996,
Hamburg 1999 - 2002
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 11.03.1995 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 bis 2002
Hamburg
Bernhard Schulte GmbH & Co. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 30.06.1995 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 -
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 28.06.1996 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 bis 2002
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff Stettiner Werft 13.03.1996 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 2000 bis 1996,
Hamburg 2000
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 27.12.1995 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 bis 2001
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 26.09.1996 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 2004 bis 1996
Hamburg
Komrowski Befrachtungskontor KG 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 22.03.1996 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 2000 bis 2004
(GmbH & Co), Hamburg
ERNST RUSS GmbH & Co. KG, Hamburg 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff  Stettiner Werft 22.05.1996 184,7/253/9,9 22.900 19,6 - bis 1995
ERNST RUSS GmbH & Co. KG, Hamburg 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 27.09.1996 184,7/253/9,9 22.900 19,6 2000 bis 1995
Herm. Dauelsberg GmbH & Co. KG, Bremen 1 1.452-TEU-Vollcontainerschiff ~ Kvaerner Warnow  30.06.1995 167,3/25,0/9,9 20.500 19,0 2003 bis 2001
Werft
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.825-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 05.03.1996 201,5/32,2/12,2 36.100 22,5 1999 bis 1999
Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.825-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 29.03.1996  201,5/32,2/12,2 36.100 22,5 1999 bis 1999
Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.825-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 30.06.1996  201,5/32,2/12,2 36.100 22,5 1999 bis 1999,
Industries 2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.825-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 19.08.1996  201,5/32,2/12,2 36.100 22,5 1999 bis 1999,
Industries 2001
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 27.06.1997 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 bis 1996,
Hamburg 1999 - 2000
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 14.08.1997 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 bis 1996,
Hamburg 2001 - 2002
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.162-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 10.11.1997 163,0/22,3/8,1 14.100 18,0 2007 bis 1996,
Hamburg 1999 - 2000
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.162-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 22.08.1997 163,0/22,3/8,1 14.100 18,0 2007 bis 1996,
Hamburg 1998
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.816-TEU-Conbulker Stettiner Werft 30.12.1997  185,0/32,2/12,0 45.000 16,0 1999 2001

Hamburg
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Schiffsfonds — Stammdaten
zum 31. Dezember 2007

Jahr der
Emissions- Schlie-

Fonds in € jahr Rung Beteiligungsgesellschaft(en) Komplementérin

MS “NORDSEA” 1996 1996 MS “NORDSEA” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “NORDSEA” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “NORDSTRAND” 1996 1997 Erste NORDCAP Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung Erste NORDCAP Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “NORDFALCON” 1996 1996 MS “NORDFALCON" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “NORDFALCON" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “NORDEAGLE” 1996 1997 MS “NORDEAGLE" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “NORDEAGLE" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “NORDHAWK” 1996 1997 MS “NORDHAWK?” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “NORDHAWK” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “WIKING” 1997 1997 MS “WIKING” Reederei Tamke GmbH & Co. KG, Hamburg MS “WIKING” Reederei Tamke Verwaltungs-GmbH, Hamburg

MS “DENDERAH RICKMERS” 1997 1997 MS “DENDERAH RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “DENDERAH RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “ANNA RICKMERS” 1997 1997 MS “ANNA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “ANNA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesell-
mbH & Co. KG, Hamburg schaft mbH, Hamburg

MS “E.R. FREMANTLE"” 1997 1997 MS “E.R. FREMANTLE” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. FREMANTLE” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. PERTH” 1997 1997 MS “E.R. PERTH” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. PERTH” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. SYDNEY” 1997 1998 MS “E.R. SYDNEY” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SYDNEY” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. MELBOURNE"” 1997 1998 MS “E.R. MELBOURNE” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. MELBOURNE" Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg

MS “HELENE RICKMERS” 1997 1997 MS “HELENE RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “HELENE RICKMERS"” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “ALEXANDRA RICKMERS” 1997 1998 MS “ALEXANDRA RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “ALEXANDRA RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “NORDCOAST” 1997 1997 MS “NORDCOAST” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “NORDCOAST” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “ALBERT RICKMERS” / 1997 1998 Zweite NORDCAP Schiffsbeteiligungsgesellschaft MS “ALTHEA” Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH,

MS “DOROTHEA RICKMERS” mbH & Co. KG, Hamburg Hamburg

MS “ALBERT RICKMERS”
MS “DOROTHEA RICKMERS”

MS “ANDREAS RICKMERS” 1998 1998 MS “ANDREAS RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “ANDREAS RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “ANDRE RICKMERS” 1998 1998 MS “ANDRE RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “ANDRE RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “ALICE RICKMERS” 1998 1998 MS “ALICE RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “ALICE RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “AENNE RICKMERS” 1998 1998 MS “AENNE RICKMERS” Schiffsbeteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “AENNE RICKMERS” Schiffsbeteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “E.R. HAMBURG” 1998 1999 MS “E.R. HAMBURG" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. HAMBURG” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. SANTIAGO” 1998 1999 MS “E.R. SANTIAGO"” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SANTIAGO” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. HONG KONG” 1998 1999 MS “E.R. HONG KONG" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Verwaltung MS “E.R. HONG KONG" Schiffahrtsgesellschaft
KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. SHANGHAI” 1998 1999 MS “E.R. SHANGHAI” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SHANGHAI” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. CAPE TOWN” 1998 1999 MS “E.R. CAPE TOWN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. CAPE TOWN" Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. DURBAN” 1999 1999 MS “E.R. DURBAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. DURBAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,

Hamburg

Hamburg

" Der Fonds ist aufgeldst.
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Optierung
Anzahl Trag- | Geschwin- zur | Ergebnisse
der Ablieferung/ Lange / Breite / | fahigkeit digkeit | Tonnage- bestands-
Reeder Schiffe | Schiffstyp Bauwerft Ubernahme Tiefgang in m in tdw in kn steuer kraftig
Reederei “NORD” Klaus E. Oldendorff 1 1.684-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 30.12.1996 179,2/25,3/9,9 22.420 20,0 2006 bis 2000
GmbH, Hamburg
Reederei “NORD” Klaus E. Oldendorff 1 2.280-TEU-Vollcontainerschiff ~ Danziger Werft 15.10.1993 /  205,9/32,2/12,0 34.000 20,5 2000 bis 2000
GmbH, Hamburg 15.11.1996
Kommanditgesellschaft Klaus E. Oldendorff 1 2.105-TEU-Vollcontainerschiff ~ Daewoo-Werft 20.08.1997  205,5/27,4/10,1 27.000 20,0 2000 -
Schiffahrtskontor GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft Klaus E. Oldendorff 1 2.105-TEU-Vollcontainerschiff ~ Daewoo-Werft 18.08.1997  205,5/27,4/10,1 27.000 20,0 2000 -
Schiffahrtskontor GmbH & Co., Hamburg
Kommanditgesellschaft Klaus E. Oldendorff 1 2.105-TEU-Vollcontainerschiff ~ Daewoo-Werft 01.09.1997  205,5/27,4/10,1 27.000 20,0 2000 -
Schiffahrtskontor GmbH & Co., Hamburg
Transeste Schiffahrt GmbH & Co. 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 29.01.1997 184,7/25,3/9,9 22.900 19,6 1999 bis 2000
Bereederungs KG, Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 04.03.1997 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 2006 bis 2000
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.816-TEU-Conbulker Stettiner Werft 24.02.1998 185,0/32,2/12,0 45.000 16,0 1999 bis 2001
Hamburg
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.825-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 09.04.1998  201,5/32,2/12,2 36.100 22,5 1999 bis 1999,
Industries 2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.825-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 28.05.1998  201,5/32,2/12,2 36.100 22,5 1999 bis 1999,
Industries 2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 3.400-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 25.09.1998  231,5/32,2/12,2 45.400 23,0 1999 bis 1999,
Industries 2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 3.400-TEU-Vollcontainerschiff ~ Halla Heavy 13.10.1998  231,5/32,2/12,2 45.400 23,0 1999 bis 1999
Industries
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 04.05.1998 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 1999 1998 - 2000
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 30.12.1997  195,6/30,2/11,0 31.000 21,0 1999 1998 - 2002
Hamburg
Reederei “NORD” Klaus E. Oldendorff 1 1.684-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 19.11.1997 179,2/25,3/9,9 22.420 20,0 1999 bis 2000
GmbH, Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 2 2000 -
Hamburg
2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 25.02.1998  195,6/30,2/11,0 31.000 21,0
1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 30.10.1998 184,7 /253/9,9 22.900 19,6
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 20.04.1998  195,6 /30,2/11,0 31.000 21,0 2000 1999
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 26.05.1998 195,6/30,2/11,0 31.000 21,0 2000 2000
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 01.04.1998  195,6 /30,2/11,0 31.000 21,0 2000 2001 - 2002
Hamburg
Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 01.04.1998/ 195,6/30,2/11,0 31.000 21,0 2000 -
Hamburg 08.05.1998
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 15.09.1998 / 195,6/30,2/11,0 31.000 21,0 2001 -
23.12.1998
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.226-TEU-Vollcontainerschiff ~ CSBC-Werft 28.09.1998 / 195,6/30,2/11,0 31.000 21,0 2001 -
11.12.1998
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 10.12.1999  277,0/ 40,0/ 14,0 67.500 26,2 2001 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 30.12.1999  277,0 /40,0 /14,0 67.500 26,2 2001 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 12.04.1995 / 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 2001 -
21.12.1998
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 1.728-TEU-Vollcontainerschiff ~ Stettiner Werft 12.03.1999 / 184,7 /25,3/9,9 22.900 19,6 2001 -

29.06.1999
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Schiffsfonds — Stammdaten
zum 31. Dezember 2007

Jahr der
Emissions- Schlie-

Fonds in € jahr Rung Beteiligungsgesellschaft(en) Komplementérin

MS “E.R. COPENHAGEN" 1999 2000 MS “E.R. COPENHAGEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Verwaltung MS “E.R. COPENHAGEN" Schiffahrtsgesellschaft
KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. STRALSUND"” 1999 2000 MS “E.R. STRALSUND” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. STRALSUND” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. PUSAN” 1999 2000 MS “E.R. PUSAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. PUSAN” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. SEOUL” 1999 2000 MS “E.R. SEOUL” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SEOUL” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. FELIXSTOWE” 1999 2000 MS “E.R. FELIXSTOWE” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. FELIXSTOWE" Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. AMSTERDAM” 1999 2000 MS “E.R. AMSTERDAM” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. AMSTERDAM"” Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. LUBECK” 2000 2000 MS “E.R. LUBECK” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. LUBECK” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. BERLIN” 2000 2001 MS “E.R. BERLIN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. BERLIN” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

Beteiligungsgesellschaft 2000 2000 Beteiligungsgesellschaft MS “E.R. BERLIN” mbH & Co. KG, Verwaltung Beteiligungsgesellschaft MS “E.R. BERLIN” mbH,

MS “E.R. BERLIN" 2 Hamburg Hamburg

MS “E.R. LONDON" 2000 2001 Reederei MS “E.R. LONDON" Beteiligungsgesellschaft Verwaltung Reederei MS “E.R. LONDON" Beteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “E.R. FRANCE” 2001 2001 MS “E.R. FRANCE” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. FRANCE” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. KOBE” 2001 2001 Reederei MS “E.R. KOBE” Beteiligungsgesellschaft Verwaltung Reederei MS “E.R. KOBE” Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. LOS ANGELES” 2001 2001 Reederei MS “E.R. LOS ANGELES” Beteiligungsgesellschaft Verwaltung Reederei MS “E.R. LOS ANGELES” Beteiligungs-
mbH & Co. KG, Hamburg gesellschaft mbH, Hamburg

MS “E.R. CANADA” 2001 2001 MS “E.R. CANADA” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. CANADA” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. INDIA" 2001 2002 Reederei MS “E.R. INDIA” Beteiligungsgesellschaft Verwaltung Reederei MS “E.R. INDIA” Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. DENMARK” 2001 2002 Reederei MS “E.R. DENMARK" Beteiligungsgesellschaft Verwaltung MS “E.R. DENMARK"” Beteiligungsgesellschaft mbH,
mbH & Co. KG, Hamburg Hamburg

MS “E.R. SWEDEN" 2001 2002 Reederei MS “E.R. SWEDEN" Beteiligungsgesellschaft Verwaltung Reederei MS “E.R. SWEDEN" Beteiligungsgesell-
mbH & Co. KG, Hamburg schaft mbH, Hamburg

MS “E.R. BREMERHAVEN" 2001 2003 MS “E.R. BREMERHAVEN" Schiffahrtsgesellschaft Verwaltung MS “E.R. BREMERHAVEN" Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. HELGOLAND"” 2001 2003 MS “E.R. HELGOLAND" Schiffahrtsgesellschaft Verwaltung MS “E.R. HELGOLAND" Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. CUXHAVEN" 2001 2003 MS “E.R. CUXHAVEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. CUXHAVEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. NEW YORK" 2003 2003 MS “E.R. NEW YORK" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. NEW YORK” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

Ms “E.R. YANTIAN" 2003 2003 MS “E.R. YANTIAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. YANTIAN” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. SHENZHEN" 2003 2004 MS “E.R. SHENZHEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SHENZHEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “WESTERBROOK” 2004 2005 Westerbrook Shipping GmbH & Co. KG, Horsten Westerbrook Shipping Verwaltung GmbH, Horsten

MS “E.R. LONG BEACH” 2004 2005 MS “E.R. LONG BEACH” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Verwaltung MS “E.R. LONG BEACH” Schiffahrtsgesellschaft
KG, Hamburg mbH, Hamburg

MS “E.R. SEATTLE" 2004 2005 MS “E.R. SEATTLE” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SEATTLE” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. TIANSHAN" 2004 2005 MS “E.R. TIANSHAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. TIANSHAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg

MS “E.R. TOKYO” 2005 2005 MS “E.R. TOKYO” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. TOKYO” Schiffahrtsgesellschaft mbH,

Hamburg

Hamburg

2 Der Fonds hdilt eine Beteiligung an der MS “E.R. BERLIN” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG.
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Optierung
Anzahl Trag- | Geschwin- zur | Ergebnisse
der Ablieferung/ Lange / Breite / | fahigkeit digkeit | Tonnage- bestands-
Reeder Schiffe | Schiffstyp Bauwerft Ubernahme Tiefgang in m in tdw in kn steuer kraftig
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.474-TEU-Vollcontainerschiff  Volkswerft 23.12.1999  207,4/29,8/11,4 33.900 21,6 2001 -
Stralsund
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.474-TEU-Vollcontainerschiff ~ Volkswerft 05.10.1999  207,4/29,8/11,4 33.900 21,6 2002 -
Stralsund
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 28.04.2000 277,0/40,0/14,0 67.500 26,2 2002 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 09.06.2000 277,0 /40,0 /14,0 67.500 26,2 2002 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 30.10.2000  277,0 /40,0 /14,0 67.500 26,2 2003 bis 2001
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 29.09.2000 277,0/40,0/14,0 67.500 26,2 2003 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.474-TEU-Vollcontainerschiff ~ Volkswerft 22.12.2000 207,4/29,8/11,4 33.900 21,6 2001 -
Stralsund
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 29.12.2000 277,0/40,0/14,0 67.500 26,2 2002 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 25.08.2000/ 277,0/40,0/14,0 67.500 26,2 2002 -
Heavy Industries 04.12.2000
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 28.05.2001/ 277,0/40,0/ 14,0 67.500 26,2 2003 -
Heavy Industries 11.12.2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 15.06.2001 /  277,0/40,0/ 14,0 67.500 26,2 2003 -
Heavy Industries 21.12.2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1  5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 25.06.2001 /  277,0 /40,0 /14,0 67.500 26,2 2003 -
Heavy Industries 13.12.2001
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 10.12.2001 277,0 /40,0 /14,0 67.500 26,2 2004 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 08.05.2002/ 277,0/40,0/14,0 67.500 26,2 2004 bis 2001
Heavy Industries 11.12.2002
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 10.07.2002/  277,0/40,0/ 14,0 67.500 26,2 2004 bis 2001
Heavy Industries 18.12.2002
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 5.762-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 11.09.2002/  277,0/40,0/14,0 67.500 26,2 2004 bis 2001
Heavy Industries 18.12.2002
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1  2.496-TEU-Vollcontainerschiff ~ SSW-Werft 31.05.2002/ 211,9/29,8/11,4 33.800 22,1 2004 bis 2001
11.12.2002
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.496-TEU-Vollcontainerschiff ~ SSW-Werft 07.08.2002/ 211,9/29,8 /11,4 33.800 22,1 2004 bis 2001
06.12.2002
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.496-TEU-Vollcontainerschiff ~ SSW-Werft 07.10.2002/ 211,9/29,8/11,4 33.800 22,1 2004 bis 2001
10.12.2002
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1  4.253-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 10.07.2003/  260,0/32,2/12,6 50.500 24,5 2005 -
Heavy Industries 16.12.2003
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1  4.253-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 08.09.2003/ 260,0/32,2/12,6 50.500 24,5 2005 -
Heavy Industries 16.12.2003
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 7.500-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 30.07.2004  300,0 /42,8 /14,5 92.900 25,2 2006 -
Heavy Industries
Hans Peterson & S6hne GmbH & Co. KG, 1  5.043-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 14.07.2005  294,1/32,2/13,7 66.800 25,5 2007 -
Rendsburg Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 7.500-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 20.09.2004 /  300,0/42,8/14,5 92.900 25,2 2007 -
Heavy Industries 24.01.2005
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 7.500-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 29.10.2004 /  300,0 /42,8 /14,5 92.900 25,2 2007 -
Heavy Industries 31.01.2005
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 8.204-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 04.04.2006 335,0/42,8/14,5 100.800 25,3 2006 -
Heavy Industries
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 8.533-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 07.09.2006 /  335,0/42,8 /14,5 100.800 25,3 2007 -
Heavy Industries 19.01.2007
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Jahr der
Emissions- Schlie-
Fonds in € jahr Rung Beteiligungsgesellschaft(en) Komplementérin
MS “E.R. TEXAS” 2005 2005 MS “E.R. TEXAS” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. TEXAS” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
MS “E.R. MALMO” 2005 2005 MS “E.R. MALMO” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. MALMO” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
MS “E.R. TIANPING” 2006 2006 MS “E.R. TIANPING” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. TIANPING” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
MS “VOGE MASTER” 2006 2007 MS “Voge Master” GmbH & Co. KG, Hamburg MS “Voge Master” Verwaltungs GmbH, Hamburg
MS “HANSE SPIRIT” 2007 2007 MS “Hanse Spirit” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “Hanse Spirit” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
MS “HANSE VISION” 2007 2007 MS “Hanse Vision” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “Hanse Vision” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
Offshore Fonds 1 2007 2008 » NORDCAPITAL Offshore Fonds 1 GmbH & Co. KG, Hamburg Verwaltung NORDCAPITAL Offshore Fonds 1 GmbH, Hamburg
MS “E.R. KRISTIANSAND”
MS “E.R. BERGEN”
MS “E.R. ARENDAL"
Jahr der
Emissions- Schlie-
Fonds in US$ jahr Rung Beteiligungsgesellschaft(en) Komplementérin
Schiffsportfolio Global | 2003 2003
MS “E.R. KINGSTON" MS “E.R. KINGSTON" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. KINGSTON" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
MS “E.R. DENVER” MS “E.R. DENVER” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. DENVER” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg Hamburg
MS “E.R. SAVANNAH" MS “E.R. SAVANNAH" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. SAVANNAH" Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg
MS “E.R. YOKOHAMA” MS “E.R. YOKOHAMA” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Verwaltung MS “E.R. YOKOHAMA” Schiffahrtsgesellschaft
Hamburg mbH, Hamburg
Schiffsportfolio Global Il 2004 2004

MS “E.R. DALLAS”

MS “E.R. VANCOUVER”

MS “E.R. CAEN”

MS “E.R. BEIJING”

MS “E.R. CALAIS”

MS “E.R. CANNES”

MS “E.R. TIANAN”

MS “E.R. DALLAS” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

MS “E.R. VANCOUVER” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
KG, Hamburg

MS “E.R. CAEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

MS “E.R. BEIJING” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

MS “E.R. CALAIS” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

MS “E.R. CANNES” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

MS “E.R. TIANAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

Verwaltung MS “E.R. DALLAS” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

Verwaltung MS “E.R. VANCOUVER” Schiffahrtsgesellschaft
mbH, Hamburg

Verwaltung MS “E.R. CAEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

Verwaltung MS “E.R. BEIJING” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

Verwaltung MS “E.R. CALAIS” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

Verwaltung MS “E.R. CANNES” Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

Verwaltung MS “E.R. TIANAN" Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

? Investitionsphase im Berichtszeitraum noch nicht abgeschlossen.
9 OSM Schiffahrt GmbH & Cie. KG wurde im Jahr 2008 umbenannt.
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Optierung
Anzahl Trag- | Geschwin- zur | Ergebnisse
der Ablieferung/ Lange / Breite / | fahigkeit digkeit | Tonnage- bestands-
Reeder Schiffe | Schiffstyp Bauwerft Ubernahme Tiefgang in m in tdw in kn steuer kraftig
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 8.204-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 18.10.2006 /  335,0/42,8 /14,5 100.800 253 2007 -
Heavy Industries 19.01.2007
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 2.824-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 22.07.2005/  222,2/30,0/12,0 39.276 23,0 2005 -
Mipo Dockyard 28.07.2006
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 1 8.204-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 09.05.2006 /  335,0/42,8 /14,5 100.800 25,3 2007 -
Heavy Industries 15.05.2007
Bereederungsgesellschaft H. Vogemann 1 Capesize-Bulker Shanghai 20.03.2006 /  289,0/45,0/18,1  174.093 14,0 2007 -
GmbH & Co. KG, Hamburg Waigaogiao 17.04.2007
Johs. Thode Reedereigesellschaft 1 809-TEU-Vollcontainerschiff IHDA 03.11.2005 / 141,7 /20,6 /7,3 9.604 19,0 2007 -
mbH & Co. KG, Hamburg mit Eisklasse E3 Shipbuilding 13.06.2007
Johs. Thode Reedereigesellschaft 1 809-TEU-Vollcontainerschiff IHDA 08.04.2005 / 141,7 /20,6 /7,3 9.604 19,0 2007 -
mbH & Co. KG, Hamburg mit Eisklasse E3 Shipbuilding 18.06.2007
E.R. Offshore GmbH & Cie. KG, Hamburg # 3 2008 -
Plattformversorger Kleven Werft 09.12.2005 / 73,4/16,6 /6,5 3.544 15,2
30.06.2008
Plattformversorger Kleven Werft 12.04.2006 / 73,4/16,6 /6,5 3.544 15,2
30.06.2008
Plattformversorger Kleven Werft 13.07.2006 / 73,4/16,6 /6,5 3.544 15,2
30.06.2008
Optierung
Anzahl Trag- | Geschwin- zur | Ergebnisse
der Ablieferung/ Lange / Breite / | fahigkeit digkeit | Tonnage- bestands-
Reeder Schiffe | Schiffstyp Bauwerft Ubernahme Tiefgang in m in tdw in kn steuer kréaftig
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 4 2003 -
4.253-TEU-Vollcontainerschiff ~ Samsung 04.12.2003/ 260,0/32,2/12,6 50.500 24,5
Heavy Industries 03.02.2004
5.043-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 15.06.2004 /  294,1/32,2/13,7 66.800 25,5
Heavy Industries 10.12.2004
5.075-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 12.08.2004 /  294,1/32,2/13,7 67.170 25,2
Heavy Industries 13.01.2005
7.500-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 23.12.2004/  300,0/42,8/14,5 92.900 25,2
Heavy Industries 01.02.2005
E.R. Schiffahrt GmbH & Cie. KG, Hamburg 7 2004 -
5.043-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 11.06.2004 /  294,1/32,2/13,7 66.800 25,5
Heavy Industries 18.01.2005
7.500-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 05.11.2004 /  300,0 /42,8 /14,5 92.900 25,2
Heavy Industries 08.02.2005
2.556-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 27.10.2004 /  210,0/30,2/11,5 34.600 21,0
Heavy Industries 25.01.2005
5.075-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 24.01.2005/ 294,1/32,2/13,7 67.170 25,2
Heavy Industries 12.07.2005
2.556-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 07.02.2005  210,0/30,2/11,5 34.600 21,0
Heavy Industries
2.556-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 02.09.2005/  210,0/30,2/11,5 34.600 21,0
Heavy Industries 25.01.2006
8.204-TEU-Vollcontainerschiff ~ Hyundai 28.11.2005/ 335,0/42,8/14,5 100.800 25,3
Heavy Industries 07.03.2006
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Schiffsfonds - Investition und Finanzierung
zum 31. Dezember 2007
Fonds in € ‘ Investitionsvolumen in T€ ‘ Fondskapital in T€ ‘ Initiatorenkapital in T€ ‘ Agio in T€ ‘
‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘
MS “PETER RICKMERS” 21.711 22.160 9.280 9.280 562 562 492 492
MS “PAUL RICKMERS” 22.502 23.732 9.561 10.072 » 767 767 516 542
MS “JUDITH SCHULTE” 21.551 22.217 8.641 9.152 % 562 562 460 486
MS “E.R. HOBART” 37.728 37.848 12.936 13.447 9 256 256 660 685
MS “NORDPARTNER” 30.261 30.547 12.015 12.782 9 102 102 606 644
MS “DORIAN” 29.964 30.117 10.993 11.760 » 307 307 565 603
MS “CHRISTIAN RUSS” 15.697 16.070 4.602 4.857 9 51 511 256 268
MS “RICKMER RICKMERS” 30.033 31.097 11.913 12.680 9 767 767 634 672
MS “ELISABETH RICKMERS” 30.033 31.130 11.913 12.680 9 767 767 634 672
MS “LISSY SCHULTE” 30.033 28.943 11.913 12373 9 767 767 634 657
MS “CAMILLA RICKMERS” 27.931 28.046 10.737 11.504 = © 793 793 576 615
MS “ETHA RICKMERS” 28.735 29.170 11.504 12.271 9 767 767 614 652
MS “CHRISTA RICKMERS” 28.722 28.829 11.248 12.015 2 767 767 601 639
MS “DEIKE RICKMERS” 28.722 28.638 11.248 12.015 2 767 767 601 639
MS “VULKAN" 28.958 29.438 10.993 11.760 2 639 639 582 620
MS “SOFIA RUSS” 27.667 28.823 10.737 11.504 2 639 639 569 607
MS “HELENE RUSS” 30.032 30.412 12.015 12.782 9 639 639 633 671
MS “OLIVIA” 27.635 28.172 8.436 8.948 % 2.301 2.301 537 562
MS “E.R. ALBANY” 37.805 38.262 14.418 15185 9 307 307 736 775
MS “E.R. BRISBANE" 37.805 39.057 14.418 15.185 9 307 307 736 775
MS “E.R. CANBERRA” 38.886 39.664 15.594 16.361 2 307 307 795 833
MS “E.R. DARWIN" 38.877 40.429 15.415 16.182 9 307 307 786 824
MS “MADELEINE RICKMERS” 30.307 31.242 12.527 13.294 9 511 51 652 690
MS “URSULA RICKMERS” 30.307 31.165 12.527 13.294 9 511 51 652 690
MS “MABEL RICKMERS” 22.868 24.093 9.459 9.924 9 511 51 499 522
MS “MAI RICKMERS” 22.868 23.698 9.459 9.973 % 511 51 499 524
MS “LARA RICKMERS” 29.668 31.678 12.271 13.038 2 767 767 652 690
MS “NORDSEA” 29.742 30.962 11.504 12271 9 460 460 598 637
MS “NORDSTRAND” 30.984 31.238 10.737 11.248 9 511 51 562 588
MS “NORDFALCON” 35.305 35.418 15.339 15.441 9 511 51 793 798
MS “NORDEAGLE” 35.305 34.977 15.339 15.390 9 51 511 793 795
MS “NORDHAWK” 35.305 35.369 15.339 15.400 9 51 511 793 796
MS “WIKING” D 29.987 31.337 10.993 11.760 9 767 767 588 626
MS “DENDERAH RICKMERS” 31.823 33.016 12.015 12.782 9 665 665 634 672
MS “ANNA RICKMERS” 32.403 34.056 13.294 13.294 767 767 703 703
MS “E.R. FREMANTLE" 44.654 45.132 18.253 19.020 2 511 51 938 977
MS “E.R. PERTH” 44.654 45.045 18.253 19.020 » 7 511 51 938 977
MS “E.R. SYDNEY” 50.622 52.255 20.017 20.784 9 511 51 1.026 1.065
MS “E.R. MELBOURNE" 50.622 52.326 20.017 20.784 % 511 51 1.026 1.065

") Der Fonds ist aufgelést.

2 Gemdf Prospekt war ein Fondskapital von T€ 2.556 bis T€ 10.226 vorgesehen.

3 Die Stille Beteiligung in Hohe von T€ 3.500 wurde zum 1. Januar 2007 wie prospektiert in Kommanditkapital umgewandelt.
4 Investitionsphase und Platzierung des Fondskapitals waren zum 31. Dezember 2007 noch nicht abgeschlossen.

* Zur Stdrkung der Liquiditdtsreserve wurde ein héheres Fondskapital eingeworben.

9 Das Kommanditkapital wurde im Jahr 2003 um rund T€ 51 herabgesetzt.

) Das Kommanditkapital wurde im Jahr 2003 um rund T€ 26 herabgesetzt.

# Die Abweichung ergibt sich aus abweichenden Kursen bei der Einzahlung.

?) Die Abweichung ergibt sich aus abweichenden Kursen bei der Darlehensvalutierung.

19 Die Abweichung ergibt sich aus einer geringeren Darlehensaufnahme sowie aus abweichenden Kursen bei der Darlehensvalutierung.
') Die Abweichung ergibt sich aus einer héheren Darlehensaufnahme.

'2) Ohne Offshore Fonds 1. Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro berticksichtigt.
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Davon Kontokorrentkreditlinie in T€

Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
11.376 11.826 51 511 10.354 10.803 * 511 511
11.657 12.350 51 511 10.635 11.328 2 511 511
11.888 12.016 51 511 10.848 10.976 * 529 529
23.877 23.461 2914 2914 20.132 19.715 2 831 831
17.537 17.019 1.278 1.278 15.619 15.100 2 641 641
18.100 17.447 1.662 1.662 15.738 15.085 2 700 700
10.328 10.433 1.534 1.534 8.321 8.426 473 473
16.719 16.978 1.023 1.023 15.026 15.285 2 671 671
16.719 17.011 1.023 1.023 15.026 15.318 2 671 671
16.719 15.146 1.023 1.023 15.026 13.452 2 671 671
15.824 15.135 767 767 14.347 13.658 ' 710 710
15.850 15.480 1.023 1.023 14.250 13.881 '@ 577 577
16.106 15.408 1.023 1.023 14.250 13.552 ' 833 833
16.106 15.216 1.023 1.023 14.347 13.458 19 736 736
16.745 16.419 1.023 1.023 14.710 14.385 2 1.012 1.012
15.722 16.073 1.023 1.023 13.901 14.252 0 799 799
16.745 16.319 1.023 1.023 14.801 14.376 0 921 921
16.361 16.361 1.023 1.023 14.827 14.827 51 51
22.343 21.995 1.368 1.355® 20.017 19.682 10 959 959
22.343 22.791 1.368 1.355 ® 20.017 20.477 2 959 959
22.190 22.163 1.127 1.143 ® 20.293 20.250 769 769
22.369 23.115 1.127 1.167 ® 20.218 20.925 2 1.024 1.024
16.617 16.747 1.023 1.023 14.725 14.855 ' 869 869
16.617 16.669 1.023 1.023 14.725 14.778 9 869 869
12.399 13.136 767 767 10.676 11.413 19 956 956
12.399 12.690 767 767 10.676 10.966 ' 956 956
15.978 17.183 767 767 14173 15.378 0 1.038 1.038
17.179 17.594 971 996 © 15.295 15.685 9 913 913
19.173 18.890 1.056 1.076 ® 17.210 16.908 2 907 907
18.662 18.668 767 767 16.897 16.903 2 998 998
18.662 18.280 767 767 16.897 16.515 2 998 998
18.662 18.662 767 767 16.897 16.897 998 998
17.640 18.184 1.023 1.023 15.804 16.349 2 813 813
18.509 18.896 1.023 1.023 16.599 16.987 2 887 887
17.640 19.293 767 767 15.999 17.652 2 874 874
24.951 24.624 859 858 ® 23.192 22.866 900 900
24.951 24.537 859 855 ® 23.192 22.782 900 900
29.067 29.895 864 885 ® 27.219 28.026 984 984
29.067 29.966 864 885 ® 27.219 28.096 984 984
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Schiffsfonds - Investition und Finanzierung
zum 31. Dezember 2007
Fonds in € ‘ Investitionsvolumen in T€ ‘ Fondskapital in T€ ‘ Initiatorenkapital in T€ Agio in T€ ‘
‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘
MS “HELENE RICKMERS” 36.366 36.546 16.234 16.254 9 383 383 831 832
MS “ALEXANDRA RICKMERS” 39.589 39.198 14.112 14.188 2 511 51 731 735
MS “NORDCOAST” 30.741 30.716 10.993 10.993 511 51 575 575
MS “ALBERT RICKMERS” / 77.505 78.671 31.061 32.339 9 511 51 1.579 1.643
MS “DOROTHEA RICKMERS”
MS “ANDREAS RICKMERS” 40.136 41.072 14.827 15.594 9 51 511 767 805
MS “ANDRE RICKMERS” 40.392 41.076 14.827 15.594 9 51 511 767 805
MS “ALICE RICKMERS” 39.632 40.678 14.955 15.722 9 51 511 773 812
MS “AENNE RICKMERS” 40.387 41.137 14.725 15.492 9 511 51 762 800
MS “E.R. HAMBURG” 39.612 40.251 14.572 15.339 9 511 51 754 793
MS “E.R. SANTIAGO” 39.612 40.251 14.572 15.339 2 511 51 754 793
MS “E.R. HONG KONG” 59.284 61.172 24.286 25.565 9 767 767 1.253 1.317
MS “E.R. SHANGHAI"” 59.546 61.294 24.414 25.692 9 767 767 1.259 1.323
MS “E.R. CAPE TOWN” 24.529 25.325 9.459 10.226 » 511 51 499 537
MS “E.R. DURBAN" 28.715 31.700 11.504 12271 9 383 383 594 633
MS “E.R. COPENHAGEN" 37.354 41.421 12,910 13.677 9 460 460 669 707
MS “E.R. STRALSUND” 40.075 41.023 13.754 14.521 9 358 358 706 744
MS “E.R. PUSAN” 60.818 62.687 24.695 25.974 9 358 358 1.253 1.317
MS “E.R. SEOUL” 60.818 62,933 24.695 25.974 9 358 358 1.253 1.317
MS “E.R. FELIXSTOWE"” 67.094 69.844 27.508 28.786 % 358 358 1.393 1.457
MS “E.R. AMSTERDAM"” 66.959 70.193 27.354 28.632 % 358 358 1.386 1.450
MS “E.R. LUBECK” 38.551 41.226 24.286 24.376 9 256 256 1.227 1.232
MS “E.R. BERLIN” 75.927 77.147 38.091 39.369 2 256 256 1.917 1.981
Beteiligungsgesellschaft 4.671 4.750 2.556 2.556 102 102 133 133
MS “E.R. BERLIN" ?
MS “E.R. LONDON" 77.921 80.314 34.512 35.790 2 256 256 1.738 1.802
MS “E.R. FRANCE” 76.500 77.908 29.750 31.210 » 250 250 1.500 1.573
MS “E.R. KOBE” 72.863 74.437 27.000 28.500 % 250 250 1.363 1.438
MS “E.R. LOS ANGELES” 72.837 74.417 26.500 28.000 % 250 250 1.338 1.413
MS “E.R. CANADA” 70.387 71.992 27.500 29.000 % 250 250 1.388 1.463
MS “E.R. INDIA” 74.125 75.701 27.250 28.750 9 250 250 1.375 1.450
MS “E.R. DENMARK" 73.650 75.141 27.750 29.170 9 250 250 1.400 1.471
MS “E.R. SWEDEN" 72.900 74.475 27.750 29.250 % 250 250 1.400 1.475
MS “E.R. BREMERHAVEN" 39.965 40.732 13.250 14.000 250 250 675 713
MS “E.R. HELGOLAND"” 39.965 40.649 13.250 14.000 250 250 675 713
MS “E.R. CUXHAVEN" 39.965 40.531 13.250 14.000 > 250 250 675 713
MS “E.R. NEW YORK" 43.412 45.448 13.000 13.100 2 250 250 663 668
Ms “E.R. YANTIAN” 44.675 46.068 13.250 13.400 2 250 250 675 683
MS “E.R. SHENZHEN" 67.800 69.242 20.750 21.100 % 250 250 1.050 1.068

") Der Fonds ist aufgelést.

2 Gemdf Prospekt war ein Fondskapital von T€ 2.556 bis T€ 10.226 vorgesehen.

3 Die Stille Beteiligung in Hohe von T€ 3.500 wurde zum 1. Januar 2007 wie prospektiert in Kommanditkapital umgewandelt.
4 Investitionsphase und Platzierung des Fondskapitals waren zum 31. Dezember 2007 noch nicht abgeschlossen.

* Zur Stdrkung der Liquiditdtsreserve wurde ein héheres Fondskapital eingeworben.

9 Das Kommanditkapital wurde im Jahr 2003 um T€ 51 herabgesetzt.

) Das Kommanditkapital wurde im Jahr 2003 um T€ 26 herabgesetzt.

# Die Abweichung ergibt sich aus abweichenden Kursen bei der Einzahlung.

?) Die Abweichung ergibt sich aus abweichenden Kursen bei der Darlehensvalutierung.

19 Die Abweichung ergibt sich aus einer geringeren Darlehensaufnahme sowie aus abweichenden Kursen bei der Darlehensvalutierung.
') Die Abweichung ergibt sich aus einer héheren Darlehensaufnahme.

'2) Ohne Offshore Fonds 1. Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro berticksichtigt.
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Davon Kontokorrentkreditlinie in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
18.918 19.077 1.023 1.023 16.892 17.050 * 1.004 1.004
24.235 23.764 1.534 1.534 21.720 21.248 2 982 982
18.662 18.637 920 918 ® 16.787 16.763 2 955 955
44.355 44.178 3.068 3.068 39.313 39.136 2 1.974 1.974
24.031 24.161 1.534 1.534 21.430 21.561 2 1.067 1.067
24.286 24.165 1.534 1.534 21.642 21.521 2 1.110 1.110
23.392 23.633 1.150 1.150 21.136 21.377 2 1.105 1.105
24.389 24.333 1.406 1.406 21.842 21.787 2 1.140 1.140
23.775 23.609 1.023 1.023 21.602 21.436 2 1.150 1.150
23.775 23.609 1.023 1.023 21.602 21.436 2 1.150 1.150
32,978 33.524 1.023 1.023 30.371 30917 2 1.585 1.585
33.106 33.512 1.023 1.023 30.555 30.960 ° 1.529 1.529
14.061 14.051 1.023 1.023 11.954 11.945 2 1.084 1.084
16.234 18.413 895 895 14.087 16.266 1.252 1.252
23.315 26.576 1.023 1.023 21.091 24352 » 1.202 1.202
25.258 25.400 767 767 23.264 23.406 1.227 1.227
34.512 35.038 767 767 32.211 32.738 ? 1.534 1.534
34.512 35.285 767 767 32.211 32.984 1.534 1.534
37.836 39.243 767 767 35.565 36.973 1.503 1.503
37.861 39.753 767 767 35.565 37.457 9 1.529 1.529
12.782 15.363 - - 11.248 13.829 ” 1.534 1.534
35.663 35.541 - - 33.822 33.700 ? 1.841 1.841

1.879 1.958 - - 1.879 1.958 ™ - -
41.415 42.465 - - 39.574 40.625 1.841 1.841
45.000 44.875 - - 43.145 43.020 ? 1.855 1.855
44.250 44.249 - - 42.457 42.456 1.793 1.793
44.749 44.755 - - 42.968 42974 2 1.781 1.781
41.250 41.279 - - 39.537 39.529 1.713 1.750
45.250 45.251 - - 43.575 43.576 1.675 1.675
44.250 44.250 - - 42.353 42.353 1.897 1.897
43.500 43.500 - - 41.723 41.723 1.777 1.777
25.790 25.770 - - 24.278 24.258 2 1.512 1.512
25.790 25.687 - - 24.278 24175 2 1.512 1.512
25.790 25.568 - - 24.278 24.056 1.512 1.512
29.500 31.430 - - 27.731 29.661 1.769 1.769
30.500 31.736 - - 28.632 29.868 1.868 1.868
45.750 46.825 - - 43.697 44.772 » 2.053 2.053
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Schiffsfonds - Investition und Finanzierung
zum 31. Dezember 2007

Fonds in € ‘ Investitionsvolumen in T€ ‘ Fondskapital in T€ Initiatorenkapital in T€ ‘ Agio in T€ ‘
‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist ‘
MS “WESTERBROOK"” 50.395 52.525 12.200 12.700 1.700 1.700 695 720
MS “E.R. LONG BEACH” 64.920 66.917 20.150 20.950 » 250 250 1.020 1.060
MS “E.R. SEATTLE” 64.920 67.046 20.150 21.000 » 250 250 1.020 1.063
MS “E.R. TIANSHAN" 69.450 69.961 18.250 18.250 1.250 1.250 585 585
MS “E.R. TOKYO” 71.392 71.816 21.000 21.000 850 850 1.093 1.093
MS “E.R. TEXAS” 75.820 76.020 42.500 42.500 1.500 1.500 1.320 1.320
MS “E.R. MALMO” 38.600 39.871 10.500 10.500 500 500 550 550
MS “E.R. TIANPING"” 74.323 73.261 46.700 46.700 1.000 1.000 1.431 1.431
MS “VOGE MASTER” 62.888 59.536 20.300 20.300 500 500 1.040 1.040
MS “HANSE SPIRIT” 21.243 21.243 7.500 7.500 350 350 393 393
MS “HANSE VISION” 21.243 21.243 7.500 7.500 350 350 393 393
Offshore Fonds 1 ¥ 70.466 70.466 27.200 27.200 200 200 1.370 1.370
Fonds in US$ ‘ Investitionsvolumen in TUS$ ‘ Fondskapital in TUSS Initiatorenkapital in TUS$ Agio in TUSS$ ‘
‘ Prospekt Ist ‘ Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist ‘
Schiffsportfolio Global | 235.500 235.500 70.000 70.000 4.000 4.000 3.500 3.500
Schiffsportfolio Global Il 388.750 388.750 115.000 115.000 5.000 5.000 5.750 5.750
Gesamt '? ‘ Investitionsvolumen in T€ ‘ Fondskapital in T€ Initiatorenkapital in T€ Agio in T€ ‘
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
4.271.032 4.354.462 1.604.505 1.662.884 52.986 52.986 80.289 83.208

") Der Fonds ist aufgelést.

2 Gemdf Prospekt war ein Fondskapital von T€ 2.556 bis T€ 10.226 vorgesehen.
3 Die Stille Beteiligung in Hohe von T€ 3.500 wurde zum 1. Januar 2007 wie prospektiert in Kommanditkapital umgewandelt.
4 Investitionsphase und Platzierung des Fondskapitals waren zum 31. Dezember 2007 noch nicht abgeschlossen.
* Zur Stdrkung der Liquiditdtsreserve wurde ein héheres Fondskapital eingeworben.
9 Das Kommanditkapital wurde im Jahr 2003 um T€ 51 herabgesetzt.

) Das Kommanditkapital wurde im Jahr 2003 um T€ 26 herabgesetzt.

# Die Abweichung ergibt sich aus abweichenden Kursen bei der Einzahlung.

?) Die Abweichung ergibt sich aus abweichenden Kursen bei der Darlehensvalutierung.
19 Die Abweichung ergibt sich aus einer geringeren Darlehensaufnahme sowie aus abweichenden Kursen bei der Darlehensvalutierung.

') Die Abweichung ergibt sich aus einer héheren Darlehensaufnahme.
'2) Ohne Offshore Fonds 1. Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro berticksichtigt.
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Davon Hypothekendarlehen in T€

Davon Kontokorrentkreditlinie in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
35.800 37.405 3.500 3.500 30.709 32314 2 1.591 1.591
43.500 44.657 - - 41.393 42.550 2.107 2.107
43.500 44.734 - - 41.393 42.627 2.107 2.107
49.365 49.876 - - 47.137 47.648 2.228 2.228
48.450 48.873 - - 45.902 46.325 2.548 2.548
30.500 30.700 - - 28.004 28.204 2 2.496 2.496
27.050 28.321 - - 25.413 26.684 1.637 1.637
25.192 24.130 - - 22.692 21.630 ? 2.500 2.500
41.048 37.696 - - 39.548 36.196 2 1.500 1.500
13.000 13.000 - - 12.500 12.500 500 500
13.000 13.000 - - 12.500 12.500 500 500
41.696 41.696 - - 39.446 39.446 2.250 2.250

Fremdkapital in TUS$

Davon Stille Beteiligung in TUS$

Davon Hypothekendarlehen in TUS$

Davon Kontokorrentkreditlinie in TUS$

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
158.000 158.000 - - 151.000 151.000 7.000 7.000
263.000 263.000 - - 251.500 251.500 11.500 11.500

Fremdkapital in T€

Prospekt Ist

Davon Stille Beteiligung in T€

Prospekt Ist

Davon Hypothekendarlehen in T€

Prospekt Ist

Davon Kontokorrentkreditlinie in T€

Prospekt Ist

2.533.253 2.555.384

66.372 66.480

2.346.885 2.368.870

119.997 120.034
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Schiffsfonds - Ergebnisse

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Nettoerlose in T€ Ausgaben und Tilgung
Investitionsphase in % Betriebsphase in % sonstige Einnahmen in T€ Hypothekendarlehen
inT€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
MS “PETER RICKMERS” im Berichtsjahr - 0,15 3.308 1.307 716
kumuliert -132,35 525 40.413 23.596 12.109
MS “PAUL RICKMERS” » im Berichtsjahr - 0,13 3.339 1.685 748
kumuliert -116,91 2,44 39.694 23.283 11.493
MS “JUDITH SCHULTE” im Berichtsjahr - 0,79 3.542 1.637 781
kumuliert -119,41 2,30 40.046 25.730 10.628
MS “E.R. HOBART" " im Berichtsjahr - 0,21 4.381 1.684 0
kumuliert -138,55 7,76 55.290 30.616 17.434
MS “NORDPARTNER” » im Berichtsjahr - 0,16 4.166 1.814 0
kumuliert -125,55 1,43 48.022 27.280 15.417
MS “DORIAN” D im Berichtsjahr - -2,95 4.174 2.406 1.281
kumuliert -129,91 -19,77 48.849 30.567 15.670
MS “CHRISTIAN RUSS” im Berichtsjahr - 0,00 2.461 1.337 707
kumuliert - 143,21 0,00 27.483 18.604 8.036
MS “RICKMER RICKMERS” im Berichtsjahr - - 17,19 0,17 4.643 4.810 2.505 2127 606 1.089
kumuliert -124,78 -121,00 92,80 2,68 52.690 48.001 27.858 25.843 14.541 16.687
MS “ELISABETH RICKMERS” im Berichtsjahr - - 16,78 0,17 4.643 4.757 2.557 2315 606 714
kumuliert -120,21 -118,02 90,94 4,73 53.726 48.290 28.251 26.292 14.541 16.305
MS “LISSY SCHULTE” im Berichtsjahr - - 15,89 0,17 4.643 4.510 2.324 1.958 1.212 860
kumuliert -118,95 - 126,66 76,35 2,08 52.032 47.261 28.875 26.304 14.541 16.331
MS “CAMILLA RICKMERS” im Berichtsjahr - - 14,69 0,18 4.215 4.757 1.995 1.673 1.131 1.766
kumuliert - 130,66 - 128,69 70,50 1,74 44.182 44.126 24.505 26.434 12.441 14.514
MS “ETHA RICKMERS” im Berichtsjahr - - 15,45 0,17 4.170 4.748 2.009 2.005 1.107 1.292
kumuliert -129,64 -122,03 73,48 -11,07 45.474 47.643 25.378 26.923 12.728 16.121
MS “CHRISTA RICKMERS” im Berichtsjahr - - 15,67 0,18 4.170 4.679 2.032 2.304 1.107 677
kumuliert -131,02 -130,39 74,00 5,62 45.672 47.808 25.615 24.330 12.728 16.548
MS “DEIKE RICKMERS” im Berichtsjahr - - 13,74 0,18 4.201 4.812 2.042 1.769 1.115 1.522
kumuliert -130,98 -125,78 67,86 4,19 44.175 44.849 24.617 25918 12.263 14.964
MS “VULKAN" im Berichtsjahr - - 13,50 -2,98 4.379 4.439 2.283 2.462 1.143 1.102
kumuliert -127,89 -130,88 64,51 —-23,08 47.080 45.521 27.231 29.332 13.145 14.325
MS “SOFIA RUSS” im Berichtsjahr - - 13,34 14,04 4.321 4.309 2.266 2.189 1.117 951
kumuliert - 128,65 -131,25 65,67 25,74 46.131 44.819 26.493 27.216 12.564 14.718
MS “HELENE RUSS” im Berichtsjahr - - 13,10 0,17 4.436 4.553 2.279 2.420 1.150 931
kumuliert -128,52 -128,21 67,30 -10,45 46.797 44.420 26.443 26.950 12,939 15.181
MS “OLIVIA” im Berichtsjahr - - 18,32 0,18 4.329 6.088 2.142 1.521 1.193 0
kumuliert -131,25 -131,23 88,02 -599 48.627 49.815 26.619 21.843 14.316 14.987
MS “E.R. ALBANY” im Berichtsjahr - - 14,29 0,19 5.707 4.726 2931 2.031 1.553 1.542
kumuliert -131,25 -126,04 82,89 2,78 64.473 62.379 36.093 32.659 17.860 23.798
MS “E.R. BRISBANE” im Berichtsjahr - - 14,29 0,85 5.707 4917 2931 2.251 1.553 1.642
kumuliert -131,25 -129,81 82,89 2,88 64.473 60.441 36.093 33.227 17.860 21.873
MS “E.R. CANBERRA” im Berichtsjahr - - 14,16 0,18 5.664 4.823 2.746 1.842 1.576 1.217
kumuliert -131,25 -130,65 78,52 4,44 61.262 63.281 33.465 30.839 17.731 24.423
MS “E.R. DARWIN” im Berichtsjahr - - 13,25 0,80 5.645 4.775 2.735 2.038 1.570 1.621
kumuliert -125,01 -126,10 72,71 4,81 60.620 62.007 32.941 32.025 17.665 23.309
MS “MADELEINE RICKMERS”  im Berichtsjahr - - 12,32 0,16 4.353 4.536 2.219 2315 1.145 962
kumuliert -123,84 -124,47 50,50 3,44 42.811 43.928 24.303 23.470 11.739 15.414
MS “URSULA RICKMERS” im Berichtsjahr - - 12,33 0,16 4.346 4.794 2210 1.810 1.145 1.561
kumuliert -125,55 -126,41 50,74 3,63 42.440 43.928 24.156 23.246 11.739 15.059
MS “MABEL RICKMERS” im Berichtsjahr - - 10,69 0,14 3.332 3.297 1.770 1.577 860 1.172
kumuliert - 114,64 -131,25 32,87 0,14 31.311 27.561 18.607 17.880 8.385 9.064

" Keine Prospektwerte verfiigbar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.
2 Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2000 mit Volleinzahlung im gleichen Jahr.
% Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2002.
4 Der Betrag enthdlt Mehrauszahlungen an Griindungsgesellschafter gemdB Gesellschaftsvertrag.
% Der Betrag enthdlt den Gewinnvorab von 4 % auf die Einzahlungen, berechnet ab Einzahlung bis April 2007.

% Die Griindungsgesellschafter (Initiatorenkapital) erhielten gemdR Gesellschaftsvertrag geringere Auszahlungen.

7 Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro beriicksichtigt.
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Tilgung Einnahmeiiberschuss Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€ Auszahlungen in % Mittelriickfluss

Stille Beteiligung in T€ inT€ nach Steuern in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
0 1.286 770 7,82 7,76
1 4.706 4.265 15 43,34 112,33
0 907 1.060 9,78 9,72
0 4.918 5.184 -167 47,83 108,49
425 699 950 9,78 9,43
511 3.176 3.441 -128 35,43 97,80
1.378 1.319 1.340 9,78 9,69
1.875 5.365 5.941 91 43,36 113,99
728 1.624 1.512 11,73 11,66
28 5.297 5.959 44 46,25 112,09
128 359 1.180 9,78 11,09
-438 3.050 3.921 - 189 32,49 110,80
300 17 0 0,00 0,00
300 543 429 19 8,00 83,90
0 0 1.533 1.595 1.268 1.578 10,00 11,73 4,57 11,66
0 0 10.292 5.472 9.003 5.941 1.145 7 71,00 44,18 108,34 107,69
0 0 1.480 1.728 1.268 1.578 10,00 11,73 4,70 11,66
0 0 10.933 5.694 9.383 5.678 1.099 393 74,00 42,23 109,57 102,74
0 0 1.107 1.692 1.268 1.542 10,00 11,73 4,98 11,66
0 0 8.616 4.626 7.862 5.152 789 -87 62,00 39,20 105,64 110,37
0 0 1.089 1.319 922 1.198 8,00 9,78 3,36 9,70
0 0 7.236 3.178 5.995 3.007 780 - 81 52,00 24,54 104,16 97,01
0 0 1.054 1.451 982 1.275 8,00 9,78 3,12 9,70
0 0 7.368 4.600 6.504 5.123 881 -33 53,00 39,29 103,59 114,05
0 0 1.031 1.698 1.081 1.500 9,00 11,73 4,05 11,66
0 0 7.329 6.930 6.608 6.773 532 215 55,00 52,98 106,26 124,33
0 0 1.044 1.521 961 1.250 8,00 9,78 3,66 9,70
0 0 7.295 3.967 6.128 3.386 881 166 51,00 26,49 104,18 96,29
0 0 953 875 931 1.213 8,00 9,78 3,73 11,10
0 0 6.704 1.864 5.932 2.678 327 - 468 51,00 21,60 103,48 106,93
0 0 938 1.169 1.024 950 9,00 7,82 4,78 1,60
0 0 7.074 2.885 5916 3.217 508 -305 52,00 26,49 104,54 89,87
0 0 1.006 1.202 1.012 1.313 8,00 9,78 3,86 9,71
0 0 7.416 2.288 6.454 3.687 522 - 686 51,00 27,47 102,95 105,44
0 616 994 3.951 1.074 4.400 10,00 39,12 4,21 39,04
0 1.023 7.693 11.962 6.657 11.680 739 405 62,00 103,84 108,96 180,91
0 105 1.223 1.049 1.178 1.515 8,00 9,78 3,48 9,70
0 377 10.521 5.544 9.130 5.774 729 -177 62,00 37,27 110,58 107,77
0 84 1.223 940 1.178 1.212 8,00 7,82 3,48 7,45
0 321 10.521 5.020 9.130 4.789 729 238 62,00 30,91 110,58 103,51
0 69 1.341 1.695 1.113 1.956 7,00 11,73 2,53 11,66
0 328 10.066 7.691 8.746 8.042 996 - 146 55,00 48,25 104,96 120,51
0 0 1.339 1.117 1.258 1.451 8,00 8,80 3,81 8,45
0 104 10.014 6.569 8.647 6.816 839 - 148 55,00 41,34 103,24 110,87
0 0 989 1.258 913 1.350 7,00 9,78 3,11 9,71
0 0 6.769 5.044 5.737 4.455 521 -105 44,00 32,27 98,60 101,59
0 0 991 1.423 782 1.350 6,00 9,78 2,10 9,71
0 0 6.545 5.623 5.606 4.455 428 49 43,00 32,27 98,50 102,61
0 0 702 547 598 306 6,00 2,93 2,62 2,87
0 0 4.319 616 3.888 612 72 -70 39,00 587 93,93 80,59
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Schiffsfonds - Ergebnisse

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Nettoerlose in T€ Ausgaben und Tilgung
Investitionsphase in % Betriebsphase in % sonstige Einnahmen in T€ Hypothekendarlehen
inT€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
MS “MAI RICKMERS” im Berichtsjahr - - 11,90 0,48 3.332 3.084 1.740 2.124 860 458
kumuliert -117,33 -128,87 42,86 0,48 32.246 28.481 18.732 18.715 8.815 9.246
MS “LARA RICKMERS” im Berichtsjahr - - 11,43 0,23 4.223 3.781 2.107 2.408 1.142 702
kumuliert -123,89 -120,16 55,12 4,99 40.737 43.486 22,934 22.032 11.132 15.512
MS “NORDSEA” im Berichtsjahr - - 13,41 0,10 4.448 4.212 2.248 2.553 1.191 299
kumuliert -125,36 -120,64 66,91 -10,98 45.903 41.702 25.971 23.826 12.800 15.621
MS “NORDSTRAND"” " im Berichtsjahr - -212 5.330 3.062 0
kumuliert -105,00 -30,16 59.638 28.202 20.329
MS “NORDFALCON" im Berichtsjahr - - 12,72 0,19 5.019 4.766 2.386 2.488 1.270 644
kumuliert -125,69 -125,16 61,30 -12,59 47.420 48.220 26.198 22.971 12.700 18.728
MS “NORDEAGLE” im Berichtsjahr - - 12,72 0,19 5.019 5.144 2.386 1.870 1.270 1.614
kumuliert -125,69 -126,57 61,30 -12,63 47.420 48.278 26.198 23.060 12.700 18.309
MS “NORDHAWK" im Berichtsjahr - - 12,72 0,19 5.019 4.922 2.386 2.247 1.270 1.296
kumuliert -125,69 -126,72 61,30 -12,62 47.420 48.617 26.198 22.799 12.700 18.878
MS “DENDERAH RICKMERS”  im Berichtsjahr - - 13,19 0,32 4.397 4.568 2177 2.207 1.300 1.081
kumuliert -131,25 -128,83 55,04 2,65 45.459 43.077 26.047 24.521 13.654 15.508
MS “ANNA RICKMERS” im Berichtsjahr - - 11,62 0,23 4.389 3.670 2.186 2.526 1.291 285
kumuliert -128,65 - 124,66 46,70 4,44 41.686 42.700 23.660 22.049 12.268 15.535
MS “E.R. FREMANTLE" im Berichtsjahr - - 12,64 0,15 6.270 4.828 3.164 2.091 1.818 1.574
kumuliert -130,74 -120,58 52,27 1,36 58.929 52.062 32.849 26.600 17.268 19.571
MS “E.R. PERTH” im Berichtsjahr - - 12,64 0,15 6.270 4.827 3.164 2.080 1.818 1.874
kumuliert -130,74 -124,77 52,27 1,36 58.929 52137 32.849 26.054 17.268 20.125
MS “E.R. SYDNEY” im Berichtsjahr - - 13,56 0,49 6.746 5.521 2.962 2272 2.032 1.742
kumuliert -129,73 -125,44 52,99 2,68 60.905 60.912 31.457 28.041 20.019 23.830
MS “E.R. MELBOURNE" im Berichtsjahr - - 13,56 0,25 6.746 5.792 2.962 2271 2.032 1.724
kumuliert -129,73 -127,72 52,99 3,13 60.905 62.203 31.457 29.205 20.019 24.250
MS “HELENE RICKMERS” im Berichtsjahr - - 10,21 0,14 4.456 4.829 2.199 1.592 1.050 0
kumuliert -113,54 -113,27 37,11 3,91 42.674 45.132 23.223 20.381 12.368 16.761
MS “ALEXANDRA RICKMERS”  im Berichtsjahr - - 15,84 0,18 5.505 6.089 2.697 1.943 1.605 1.941
kumuliert -101,60 -105,00 31,51 3,29 52.325 54.955 27.494 24.167 16.054 21.475
MS “NORDCOAST” im Berichtsjahr - - 11,52 0,20 4.631 4.019 2.650 2.352 1.321 904
kumuliert -130,80 -131,25 52,39 4,42 45.293 40.964 26.408 22.463 13.212 15.646
MS “ALBERT RICKMERS” / im Berichtsjahr - - 12,05 -0,35 10.354 10.651 5.143 4.684 3.054 3.097
MS “DOROTHEA RICKMERS”  kumuliert -101,36 -102,78 22,00 -11,04 97.852 97.233 53.056 47.186 28.329 35.001
MS “ANDREAS RICKMERS” im Berichtsjahr - - 15,94 0,16 5.458 6.016 2.482 1.902 1.616 1.128
kumuliert -105,00 -101,23 22,05 -791 50.937 54.226 27.621 22171 15.349 22.083
MS “ANDRE RICKMERS” im Berichtsjahr - - 15,93 0,16 5.458 5.849 2517 3.363 1.616 1.052
kumuliert -105,00 -104,27 18,08 -8,79 50.303 54.462 27.573 25.195 14.945 21.323
MS “ALICE RICKMERS” im Berichtsjahr - - 13,26 0,16 5.041 5.862 2.424 2.043 1.357 601
kumuliert -104,75 -105,00 22,81 1,29 49.347 54.370 26.558 23.200 15.737 21.755
MS “AENNE RICKMERS” im Berichtsjahr - - 15,68 0,16 5.458 5.948 2.475 2123 1.616 2.206
kumuliert -105,00 -105,00 19,16 -10,47 50.873 53.413 27.524 23.044 15.349 21.739
MS “E.R. HAMBURG” im Berichtsjahr - - 15,05 -2,07 5.099 6.050 2179 1.700 1.707 1.246
kumuliert -105,00 -105,00 15,31 —-23,45 45.018 50.599 22.825 20.651 15.365 21.921
MS “E.R. SANTIAGO” im Berichtsjahr - - 15,05 0,17 5.099 6.081 2179 1.664 1.707 0
kumuliert -105,00 -105,00 15,31 -20,47 45.018 51.996 22.825 20.744 15.365 22.593
MS “E.R. HONG KONG” im Berichtsjahr - - 0,21 -0,82 8.102 7.444 3.489 2.666 2378 2.190
kumuliert -101,65 -98,75 1,47 -1515 59.159 68.473 30.716 23.841 18.426 31.973
MS “E.R. SHANGHAI” im Berichtsjahr - - 0,21 -1,15 8.155 7.668 3.508 2.630 2.393 2.648
kumuliert -102,37 -102,33 1,47 -13,83 59.354 68.247 30.816 23.416 18.545 32.961

" Keine Prospektwerte verfiigbar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.
2 Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2000 mit Volleinzahlung im gleichen Jahr.
% Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2002.
4 Der Betrag enthdlt Mehrauszahlungen an Griindungsgesellschafter gemdB Gesellschaftsvertrag.
) Der Betrag enthdlt den Gewinnvorab von 4 % auf die Einzahlungen, berechnet ab Einzahlung bis April 2007.

% Die Griindungsgesellschafter (Initiatorenkapital) erhielten gemdR Gesellschaftsvertrag geringere Auszahlungen.

7 Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro beriicksichtigt.
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Tilgung Einnahmeiiberschuss Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€ Auszahlungen in % Mittelriickfluss
Stille Beteiligung in T€ inT€ nach Steuern in %

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
0 0 732 502 698 308 7,00 2,93 3,24 2,72
0 0 4.699 519 4.287 615 233 99 43,00 587 96,30 79,08
0 0 974 670 913 945 7,00 6,85 3,39 6,74
0 -3 6.672 5.945 5.737 5977 329 -27 44,00 43,29 97,17 109,23
0 0 1.009 1.360 957 1.245 8,00 9,78 3,76 9,73
0 0 7.132 2.256 6.221 2241 560 532 52,00 17,60 102,28 92,55
1.076 1.191 2.300 19,56 20,50

1.076 10.030 10.532 - 807 89,56 164,12

0 0 1.363 1.634 1.268 1.560 8,00 9,78 3,98 9,69
0 0 8.521 6.521 7.133 6.417 812 -119 45,00 40,23 97,24 117,41
0 0 1.363 1.660 1.268 1.555 8,00 9,78 3,98 9,69
0 0 8.521 6.909 7.133 6.397 812 154 45,00 40,23 97,24 118,23
0 0 1.363 1.379 1.268 1.556 8,00 9,78 3,98 9,69
0 0 8.521 6.940 7.133 6.401 812 249 45,00 40,23 97,24 118,31
0 0 920 1.279 888 1.052 7,00 7,82 2,83 7,68
0 0 5.757 3.048 4.945 3.156 539 110 39,00 23,47 96,38 95,70
0 0 912 859 844 825 6,00 587 2,33 577
0 0 5.759 5.115 4.640 4.412 584 235 33,00 31,38 91,54 100,10
0 0 1.288 1.163 1.126 1.146 6,00 587 2,01 5,80
0 64 8.813 5.826 7.130 5.478 867 162 38,00 28,05 95,97 95,76
0 0 1.288 873 1.126 1.145 6,00 5,87 2,01 5,80
0 66 8.813 5.892 7.130 5.473 867 46 38,00 28,05 95,97 98,10
0 0 1.751 1.507 1.437 1.458 7,00 6,85 2,71 6,63
0 60 9.430 8.980 7.595 8.349 1.101 310 37,00 39,20 94,17 108,90
0 0 1.751 1.796 1.437 2.083 7,00 9,78 2,71 9,67
0 60 9.430 8.688 7.595 8.349 1.101 95 37,00 39,20 94,17 109,95
0 842 1.207 2.396 1.163 1.952 7,00 11,73 3,77 11,67
0 881 7.082 7.108 5.650 5.695 594 379 34,00 34,23 86,96 96,70
0 0 1.203 2.205 1.316 2.013 9,00 13,69 3,99 13,61
0 4 8.778 9.308 7.311 8.657 709 -116 50,00 58,90 98,79 117,18
0 0 659 763 805 900 7,00 7,82 3,36 7,74
0 0 5.673 2.855 4.717 2.475 206 -363 41,00 21,51 98,97 94,25
0 0 2157 2.870 1.894 3.213 6,00 9,78 2,26 9,94
0 0 16.466 15.045 13.576 14.208 1.173 -222 43,00 43,25 94,54 106,92
0 930 1.360 2.056 1.074 2.048 7,00 12,71 2,06 12,64
0 934 7.967 9.038 6.289 8.691 696 -78 41,00 53,96 92,87 114,72
0 0 1.325 1.433 1.074 1.890 7,00 11,73 2,06 11,66
0 4 7.785 7.940 6.136 7.903 672 — 404 40,00 49,07 93,10 111,75
0 0 1.260 3.218 1.083 3.175 7,00 19,56 2,89 19,49
0 0 7.053 9.416 5.104 8.890 999 107 33,00 54,76 84,56 112,85
0 0 1.367 1.619 1.219 1.878 8,00 11,73 3,14 11,66
0 146 7.999 8.484 6.399 8.479 587 - 475 42,00 52,98 94,77 17,15
0 0 1.213 3.104 1.056 2.790 7,00 17,60 -1,42 18,52
0 0 6.828 8.026 5.581 7.454 640 326 37,00 47,03 87,15 116,75
0 0 1.213 4.417 1.056 3.875 7,00 24,45 -1,42 24,37
0 0 6.828 8.659 5.581 8.229 640 127 37,00 51,92 87,15 120,23
0 0 2.236 2.588 2.004 2.575 8,00 9,78 7,90 10,14
0 0 10.017 12.659 8.017 12.061 1.018 306 32,00 45,81 87,55 107,90
0 0 2.254 2.389 2.014 2.588 8,00 9,78 7,90 10,29
0 0 9.993 11.869 8.058 12.120 1.072 - 255 32,00 45,81 87,95 109,23
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Schiffsfonds - Ergebnisse

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Nettoerlose in T€ Ausgaben und Tilgung
Investitionsphase in % Betriebsphase in % sonstige Einnahmen in T€ Hypothekendarlehen
inT€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
MS “E.R. CAPE TOWN" im Berichtsjahr - - 0,00 0,21 3.687 4.881 1.986 1.758 1.124 0
kumuliert -100,00 -99,12 -5,00 - 21,40 33.291 40.004 18.146 20.548 10.114 12.961
MS “E.R. DURBAN” im Berichtsjahr - - 0,20 0,18 3.617 4.697 1.801 1.724 961 0
kumuliert -104,34 -104,25 1,41 1,63 31.849 40.140 17.132 16.710 9.866 16.066
MS “E.R. COPENHAGEN" im Berichtsjahr - - 0,22 -1,16 4.702 4.467 2.145 2.093 1.559 1.634
kumuliert -100,00 -97,63 1,55 -12,14 37.947 41.352 19.381 17.918 13.189 18.822
MS “E.R. STRALSUND” im Berichtsjahr - - 1,26 0,21 5.039 4.628 2.324 1.802 1.637 1.488
kumuliert -98,30 -97,22 -4,34 -20,23 41.897 44.598 21.734 18.109 14.800 20.620
MS “E.R. PUSAN" im Berichtsjahr - - 0,00 -1,51 8.481 7.542 3.621 2.565 2.531 3.043
kumuliert -105,00 -103,22 0,00 -8,27 57.435 62.622 30.639 21.706 18.982 30.359
MS “E.R. SEOUL” im Berichtsjahr - - 0,00 -0,04 8.625 7.653 3.666 2.507 2.531 3.323
kumuliert -105,00 - 104,44 0,00 -2,32 57.779 62.618 30.512 21.242 18.349 30.568
MS “E.R. FELIXSTOWE” im Berichtsjahr - - 0,77 3,07 8.852 7.422 3.840 2.659 2.804 2.443
kumuliert -97,04 - 87,36 - 6,39 5,03 58.306 58.649 30.564 19.613 19.625 29.063
MS “E.R. AMSTERDAM” im Berichtsjahr - - 0,78 1,30 8.928 7.458 3.786 2.519 2.804 2.612
kumuliert -95,28 - 89,65 -8,14 0,81 59.469 59.803 31.103 21.318 20.326 28.687
MS “E.R. LUBECK” im Berichtsjahr - - 0,37 0,76 5.838 4.493 2.044 1.765 754 500
kumuliert - 49,65 -52,71 2,59 533 37.150 33.659 14.264 12.141 5.314 4.297
MS “E.R. BERLIN" 2 im Berichtsjahr - - 0,58 0,15 9.106 6.807 3.795 2.666 2.275 1.659
kumuliert -50,00 -50,00 3,48 3,00 62.908 56.167 28.065 17.888 15.356 16.860
Beteiligungsgesellschaft im Berichtsjahr - - 0,96 0,24 351 354 40 78 188 150
MS “ER. BERLIN” kumuliert -83,92 -85,00 5,76 3,87 2104 2124 313 424 1.126 1.018
MS “E.R. LONDON" im Berichtsjahr - - 0,80 0,42 9.832 7.336 4.097 2.440 2.240 1.529
kumuliert - 80,00 -71,93 5,03 6,50 65.595 58.741 30.827 19.472 18.080 20.356
MS “E.R. FRANCE” im Berichtsjahr - - 1,58 2,43 9.106 6.822 4.083 2.762 2.733 1.793
kumuliert - 78,64 -54,11 7,90 15,99 54.345 46.828 25.615 15.906 16.400 18.560
MS “E.R. KOBE” im Berichtsjahr - - 2,26 2,71 8.653 6.837 3.847 2.499 2.524 1.758
kumuliert - 80,00 - 54,07 11,30 17,30 50.512 45.233 24.165 14.826 15.143 18.904
MS “E.R. LOS ANGELES” im Berichtsjahr - - 2,32 2,77 8.653 6.849 3.865 2.612 2.563 1.786
kumuliert - 80,00 -52,25 11,60 18,76 50.426 45.624 24157 15.504 15.381 19.064
MS “E.R. CANADA” im Berichtsjahr - - 1,42 2,67 8.400 6.604 4.197 2.692 2.548 1.826
kumuliert -73,03 -52,27 -1,29 11,15 50.333 45.648 23.990 15.233 15.287 19.232
MS “E.R. INDIA” im Berichtsjahr - - 1,95 4,42 8.762 6.288 4.884 3.444 2.692 1.861
kumuliert - 66,57 —-47,01 7,80 25,05 43.959 35.989 21.475 14.306 13.460 16.781
MS “E.R. DENMARK" im Berichtsjahr - - 1,79 4,36 8.562 6.319 4.801 3.407 2.639 1.865
kumuliert - 66,27 - 48,53 7,16 21,39 43.069 35.837 21.094 13.571 13.194 17.041
MS “E.R. SWEDEN" im Berichtsjahr - - 1,62 4,43 8.541 6.330 4.797 3.551 2.639 1.829
kumuliert - 64,50 -57,01 6,48 18,54 43.048 35.845 20.590 14.353 13.194 14.081
MS “E.R. BREMERHAVEN” »  im Berichtsjahr - - 0,93 0,26 5.631 4.137 2913 2.963 1.700 1.241
kumuliert - 65,91 -62,39 3,72 10,43 26.110 21.174 12.967 11.900 8.500 6.882
MS “E.R. HELGOLAND" » im Berichtsjahr - - 0,93 0,26 5.631 4.040 2913 3.013 1.700 1.2¢1
kumuliert - 65,91 - 62,07 3,72 10,30 26.110 21.099 12.967 11.489 8.500 6.881
MS “E.R. CUXHAVEN" im Berichtsjahr - - 0,93 0,26 5.631 4.003 2.908 2.938 1.700 1.241
kumuliert - 65,68 -61,98 3,72 9,98 26.110 21.106 12,948 11.412 8.500 6.879
MS “E.R. NEW YORK” im Berichtsjahr - - 0,94 2,01 5.644 5.062 2.642 3.122 1.774 1.630
kumuliert - 46,27 — 44,05 2,82 6,03 21.844 21.400 11.031 10.471 7.096 6.860
MS “E.R. YANTIAN" im Berichtsjahr - - 0,95 1,93 5.710 4.864 2771 3.027 1.831 1.662
kumuliert - 46,79 —43,54 2,85 5,85 22.093 21.005 11.371 11.087 6.865 6.866
MS “E.R. SHENZHEN" im Berichtsjahr - - 0,86 0,85 8.090 7.410 3.587 3.713 2.742 2.484
kumuliert -27,54 -18,77 -12,73 -13,91 27.489 26.846 12.559 12.651 9.032 8.647

" Keine Prospektwerte verfiigbar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.
2 Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2000 mit Volleinzahlung im gleichen Jahr.
% Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2002.
4 Der Betrag enthdlt Mehrauszahlungen an Griindungsgesellschafter gemdB Gesellschaftsvertrag.
% Der Betrag enthdlt den Gewinnvorab von 4 % auf die Einzahlungen, berechnet ab Einzahlung bis April 2007.

% Die Griindungsgesellschafter (Initiatorenkapital) erhielten gemdR Gesellschaftsvertrag geringere Auszahlungen.

7 Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro beriicksichtigt.
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Tilgung Einnahmeiiberschuss Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€ Auszahlungen in % Mittelriickfluss
Stille Beteiligung in T€ inT€ nach Steuern in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
0 0 578 3.124 698 3.150 7,00 29,34 7,00 29,24
0 0 5.031 6.495 4.287 5.894 -172 95 43,00 54,90 101,61 120,90
0 0 855 2972 713 2.970 6,00 23,47 5,90 23,39
0 0 4.851 7.364 3.804 6.373 -40 307 32,00 50,36 89,18 107,32
0 0 998 740 802 830 6,00 5,87 5,89 6,38
0 0 5.377 4.611 4.278 3.733 153 -16 32,00 26,40 86,73 86,46
0 0 1.079 1.338 988 1.310 7,00 8,80 6,39 8,71
0 0 5.363 5.870 4.233 5.238 138 148 30,00 35,20 87,10 99,14
0 0 2.329 1.934 1.002 2.060 4,00 7,82 4,00 8,49
0 0 7.814 10.558 6.013 9.721 907 225 24,00 36,92 81,49 96,98
0 0 2.429 1.823 1.253 2.060 5,00 7,82 5,00 7,84
0 0 8.918 10.808 6.514 9.721 1.030 6 26,00 36,92 83,55 94,93
0 0 2.208 2.320 1.672 1.995 6,00 6,85 5,63 5,48
0 0 8.116 9.973 6.130 8.978 848 366 22,00 30,80 78,56 76,44
0 0 2.338 2328 1.386 2.552 5,00 8,80 4,62 8,22
0 0 8.040 9.799 5.820 9.781 1.134 82 21,00 33,74 77,51 82,40
- - 3.040 2227 2454 1.987 10,00 8,07 9,83 7,73
- - 17.571 17.221 17.179 16.795 -322 - 566 70,00 68,19 95,47 94,01
- - 3.036 2.483 3.068 3.197 8,00 8,07 7,74 8,00
- - 19.486 21.420 20.577 21.352 -1.760 -271 56,00 56,41 81,26 81,92
- - 123 126 133 137 5,00 513 4,58 5,03
- - 666 681 691 715 17 27 26,00 26,89 66,22 68,63
- - 3.495 3.367 3.477 3.613 10,00 10,02 9,65 9,84
- - 16.687 18.913 17.384 18.154 -1.685 14 50,00 50,36 90,66 86,02
- - 2.290 2.266 2.400 2517 8,00 8,00 7,30 6,92
- - 12.330 12.361 12.000 12.584 -1.205 -139 40,00 40,00 76,57 60,22
- - 2.282 2.580 2.453 2.588 9,00 9,00 8,00 7,80
- - 11.204 11.503 11.173 11.788 -1.216 27 41,00 41,00 76,69 60,54
- - 2.225 2.451 2.408 2.543 9,00 9,00 7,97 7,77
- - 10.888 11.056 10.968 11.583 -1.265 183 41,00 41,00 76,55 58,99
- - 1.655 2.087 2.220 2.340 8,00 8,00 7,37 6,82
- - 11.057 11.183 11.100 11.700 -1.281 -907 40,00 40,00 78,23 61,76
- - 1.186 983 2.200 2.320 8,00 8,00 7,14 6,04
- - 9.024 4.903 8.800 9.280 -1.160 -1.131 32,00 32,00 62,35 44,65
- - 1.122 1.048 2.240 2.354 8,00 8,00 7,21 6,07
- - 8.781 5.225 8.960 9.414 -1.127 -1.065 32,00 32,00 62,50 47,10
- - 1.105 950 2.240 2.360 8,00 8,00 7,28 6,04
- - 9.263 7.410 8.960 9.440 -1.062 -1.244 32,00 32,00 61,92 52,74
- - 1.018 - 68 1.215 0 9,00 0,00 8,59 -0,1
- - 4.643 2.393 4.845 2.762 -1.395 - 831 37,00 20,00 69,03 47,18
- - 1.018 -214 1.215 0 9,00 0,00 8,59 -0m
- - 4.643 2.728 4.845 2.786 -1.395 - 582 37,00 20,00 69,03 47,07
- - 1.023 -177 1.215 0 9,00 0,00 8,59 -0,11
- - 4.662 2.816 4.845 2.757 -1.334 -392 37,00 20,00 68,91 47,17
- - 1.229 310 1.060 1.068 8,00 8,00 7,58 71
- - 3.718 4.069 3.710 3.738 -1.496 -1.244 28,00 28,00 50,10 47,29
- - 1.108 175 1.080 1.092 8,00 8,00 7,58 715
- - 3.856 3.052 3.780 3.822 -1.480 -1.600 28,00 28,00 50,34 46,96
- - 1.762 1.212 1.680 1.708 8,00 8,00 7,62 7,63
- - 5.897 5.548 5.460 5.551 -1.413 -720 26,00 26,00 45,62 41,41
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Schiffsfonds - Ergebnisse

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Nettoerlose in T€ Ausgaben und Tilgung
Investitionsphase in % Betriebsphase in % sonstige Einnahmen in T€ Hypothekendarlehen
inT€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
MS “WESTERBROOK” im Berichtsjahr - - 0,67 1,71 6.140 5.937 2.991 3.264 2.000 1.898
kumuliert -31,83 -36,51 -18,16 -15,37 14.305 15.231 7.375 7.749 4.000 5.067
MS “E.R. LONG BEACH" im Berichtsjahr - - 0,62 1,85 8.026 7.409 3.555 3.105 2.693 2.458
kumuliert -35,86 -31,54 -11,17 -10,69 23.301 22.764 10.709 10.871 7.407 7.691
MS “E.R. SEATTLE" im Berichtsjahr - - 0,62 1,87 8.026 7.363 3.555 3.654 2.693 2.449
kumuliert - 35,86 -27,57 -11,17 -10,45 23.301 22.747 10.709 10.867 7.407 7.716
MS “E.R. TIANSHAN" im Berichtsjahr - - 0,33 0,39 8.606 8.084 4.075 3.669 3.045 2.838
kumuliert -22,63 -16,59 0,56 0,69 14.525 14.397 7.054 6.928 4.567 5.109
MS “E.R. TOKYO” im Berichtsjahr - - 0,28 0,33 8.426 8.339 4.263 4.048 2436 2.357
kumuliert -25,97 - 26,26 0,28 0,33 8.426 8.339 4.263 4.048 2.436 2.357
MS “E.R. TEXAS” im Berichtsjahr - - 0,14 0,17 8.364 8.311 3.348 3.059 2178 2.009
kumuliert -9,26 -12,77 0,14 0,17 8.364 8.311 3.348 3.059 2178 2.009
MS “E.R. MALMO” im Berichtsjahr - - 0,31 0,31 5.708 5.130 2.930 2.469 1.915 1.730
kumuliert - - 0,44 0,45 8.152 7.504 4.303 3.714 2.394 2.195
MS “E.R. TIANPING” im Berichtsjahr - - 0,10 0,10 5.481 5.058 2.274 1.960 1.261 1.137
kumuliert - - 0,10 0,10 5.481 5.058 2.274 1.960 1.261 1.137
MS “VOGE MASTER” im Berichtsjahr - - 0,29 0,27 6.357 5.685 2.745 2.365 2.966 2.625
kumuliert - - 0,29 0,27 6.357 5.685 2.745 2.365 2.966 2.625
MS “HANSE SPIRIT” im Berichtsjahr - - 0,07 0,07 1.554 1.542 1.155 1.058 417 417
kumuliert - - 0,07 0,07 1.554 1.542 1.155 1.058 417 47
MS “HANSE VISION” im Berichtsjahr - - 0,07 0,07 1.520 1.465 1.129 1.039 417 417
kumuliert - - 0,07 0,07 1.520 1.465 1129 1.039 417 417
Fonds in US$ Steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Nettoerlose in TUS$ Ausgaben und Tilgung
Investitionsphase in % Betriebsphase in % sonstige Einnahmen Hypothekendarlehen
in TUSS in TUS$
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Schiffsportfolio Global | im Berichtsjahr - - 0,31 0,40 32.135 32.292 17.081 19.410 10.067 10.100
kumuliert - - 0,99 1,28 98.199 99.062 55.891 57.919 27.942 28.225
Schiffsportfolio Global Il im Berichtsjahr - - 0,33 0,38 52.149 52.729 27.754 30.482 16.772 16.772
kumuliert - - 0,83 0,95 129.097 131.082 71.243 74.794 37.539 37.541
Gesamt Nettoerlose in T€ Ausgaben und Tilgung
(Fonds innerhalb sonstige Einnahmen in T€ Hypothekendarlehen
Prospektlaufzeit) 7 inT€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
im Berichtsjahr 527.636 491.927 255.206 226.525 154.389 133.462
kumuliert 3.459.280 3.424.192 1.833.612 1.607.212 1.023.881 1.289.930
Gesamt (alle Fonds) Nettoerlose in T€ Ausgaben und Tilgung
sonstige Einnahmen in T€ Hypothekendarlehen
inT€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
im Berichtsjahr 522.628 241.458 137.695
kumuliert 3.783.627 1.815.091 1.401.046

" Keine Prospektwerte verfiigbar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.

2 Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2000 mit Volleinzahlung im gleichen Jahr.

% Die Prozentwerte gelten fiir einen Beitritt im Jahr 2002.

4 Der Betrag enthdlt Mehrauszahlungen an Griindungsgesellschafter gemdB Gesellschaftsvertrag.

% Der Betrag enthdlt den Gewinnvorab von 4 % auf die Einzahlungen, berechnet ab Einzahlung bis April 2007.

% Die Griindungsgesellschafter (Initiatorenkapital) erhielten gemdB Gesellschaftsvertrag geringere Auszahlungen.

7 Schiffsportfolio Global I und Schiffsportfolio Global Il wurden mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro beriicksichtigt.
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Tilgung Einnahmeiiberschuss Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€ Auszahlungen in % Mittelriickfluss
Stille Beteiligung in T€ in T€ nach Steuern in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
- - 1.149 775 1.392 1.432 8,00 8,00 7,70 7,24
- - 2.930 2.415 2.504 2.584 - 264 142 16,00 16,00 38,70 39,69
- - 1.777 1.846 1.632 1.696 8,00 8,00 7,72 7,18
- - 5.185 4.202 4.896 5.088 -1.294 - 274 24,00 24,00 45,65 43,45
- - 1.777 1.260 1.632 1.700 8,00 8,00 7,72 717
- - 5.185 4.164 4.896 5.100 —-1.294 - 462 24,00 24,00 45,65 41,43
- - 1.486 1.577 1.584 9 1.584 9 7,00 7,00 6,85 6,83
- - 2.905 2.360 2376 2376 ¥ -1.203 - 547 10,50 10,50 20,60 17,74
- - 1.727 1.934 1678 1678 7,00 7,00 6,88 6,85
- - 1.727 1.934 1.678 9 1.678 9 -1.218 - 678 7,00 7,00 18,38 18,49
- - 2.838 3.243 2865 2865 6,00 6,00 5,94 593
- - 2.838 3.243 2865 2.865 9 - 877 - 209 6,00 6,00 10,04 11,59
- - 862 931 858 % 858 7,00 7,00 6,86 6,86
- - 1.454 1.595 1.286 ¥ 1.286 - 879 -511 10,50 10,50 10,31 10,30
- - 1.947 1.961 3.008 9% 3.008 99 6,10 9 6,10 2 6,05 6,05
- - 1.947 1.961 3.008 “9 3.008 9 -737 - 647 6,10 9 6,10 9 6,05 6,05
- - 646 695 0 0 0,00 0,00 -0,13 -0,12
- - 646 695 0 0 —-47 83 0,00 0,00 -0,13 -0,12
- - -18 67 0 0 0,00 0,00 -0,03 -0,03
- - -18 67 0 0 57 137 0,00 0,00 -0,03 -0,03
- - -26 9 0 0 0,00 0,00 -0,03 -0,03
- - -26 9 0 0 49 81 0,00 0,00 -0,03 -0,03
Tilgung Einnahmeiiberschuss in Auszahlungen in TUS$ Liquiditat in TUSS Auszahlungen in % Mittelriickfluss
Stille Beteiligung in TUS$ TUSS nach Steuern in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
- - 4.987 2.782 5.180 4.010 7,00 5,50 9 6,86 5,32
- - 14.366 12917 16.650 15.480 - 6.526 —-5.744 22,50 21,00 © 22,06 20,43
- - 7.623 5.475 8.400 8.400 7,00 7,00 6,85 6,83
- - 20.315 18.748 21.000 21.000 - 8.865 -9.066 17,50 17,50 17,13 17,08
Tilgung Einnahmeiiberschuss Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€
Stille Beteiligung in T€ inT€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
0 2.646 118.040 129.294 114.634 142.252
0 4.369 601.788 522.681 536.557 526.362 -6.520 -23.674
Tilgung Einnahmeiiberschuss Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€
Stille Beteiligung in T€ inT€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
6.680 136.795 151.364
7.722 559.767 566.035 -24.796
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Schiffsfonds — Entwicklung des Fremdkapitals

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘

Waéhrung ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Prospekt Ist
MS “PETER RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS$ 13.500 1,3039 13.500 1,2496 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 511 511 735
MS “PAUL RICKMERS” » Hypothekendarlehen TUSS 13.000 1,2224 13.000 1,1476 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 511 511 840
MS “JUDITH SCHULTE” Hypothekendarlehen TUSS 12.480 1,1505 12.480 1,1370 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 51 511 0
MS “E.R. HOBART" " Hypothekendarlehen TUSS 22.500 1,1176 22.500 1,1412 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 2914 2914 0
MS “NORDPARTNER” Hypothekendarlehen TUSS 17.760 1,1371 17.760 1,1762 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.278 1.278 1.250
MS “DORIAN" » Hypothekendarlehen TUSS$ 19.000 1,2073 19.000 1,2596 600
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.662 1.662 2.400
MS “CHRISTIAN RUSS” Hypothekendarlehen TUSS 10.500 1,2618 10.500 1,2461 449
T¥ - - 64.990
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 10.500 10.500 1.028
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.534 1.534 2.584
MS “RICKMER RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS 18.960 1,2618 18.960 1,2405 0 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.224 1.313
MS “ELISABETH RICKMERS”  Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 1,2618 18.960 1,2378 0 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.023 1.023 1.213 1.023
MS “LISSY SCHULTE” Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 1,2618 18.960 1,4094 0 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.302 1.554
MS “CAMILLA RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS 18.960 1,3215 16.400 1,3642 1.580 1.100
TE - 1.636 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 18.560 1.580 1.100
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 997 1.283
MS “ETHA RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 1,3305 18.190 1,3606 790 0
TE - 511 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 18.870 790 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.362 1.580
MS “CHRISTA RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 1,3305 18.500 1,3651 790 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.346 1.023
MS “DEIKE RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 1,3215 17.000 1,3559 1.580 900
TE - 920 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 18.960 18.170 1.580 900
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.340 1.687
MS “VULKAN" Hypothekendarlehen TUS$ 19.440 1,3215 19.440 1,3514 810 1.785
T¥ - - 0 117.001
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 19.440 19.440 810 2.828
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.374 1.804
MS “SOFIA RUSS” Hypothekendarlehen TUSS 19.560 1,4071 19.266 1,3518 1.223 2.381
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.343 1.700
MS “HELENE RUSS” Hypothekendarlehen TUS$ 19.560 1,3215 19.517 1,3576 1.223 2.406
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.023 1.023 1.342 1.660
MS “OLIVIA” Hypothekendarlehen TUSS$ 20.000 1,3488 - 0 0
TE - 14.827 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 20.000 20.000 0 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.275 0

) Beim Stand am 31.12.2007 keine Prospektwerte verfiighar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.

2 Fonds ist aufgelost.

% Die Stille Beteiligung in Héhe von T€ 3.500 wurde zum 1. Januar 2007 wie prospektiert in Kommanditkapital umgewandelt.
4 Ohne aufgelosten Fonds. Beteiligungsgesellschaft MS “E.R. Berlin” wurde mit einem Kurs von US§ 0,9313 pro Euro berticksichtigt.
MS “Hanse Spirit” und MS “Hanse Vision” wurden mit einem Kurs von US$ 1,40 pro Euro berticksichtigt.
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Fonds in € ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ ‘
Wahrung ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Prospekt Ist
MS “E.R. ALBANY” Hypothekendarlehen TUSS 27.000 1,3488 26.900 1,3668 1.125 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUSS$ 1.500 1,3488 1.500 1,3644 1.845 1.324
TE 256 256 310 438
Gesamt Stille Beteiligung T€ 1.368 1.355 1.660 1.340
MS “E.R. BRISBANE” Hypothekendarlehen TUSS$ 27.000 1,3488 27.000 1,3186 1.125 2.198
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUSS 1.500 1,3488 1.500 1,3644 1.845 1.480
TE 256 256 310 459
Gesamt Stille Beteiligung T€ 1.368 1.355 1.660 1.467
MS “E.R. CANBERRA” Hypothekendarlehen TUSS 27.000 1,3305 26.830 1,3249 1.688 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUSS 1.500 1,3305 1.500 1,3127 1.906 1.275
Gesamt Stille Beteiligung T€ 1.127 1.143 1.412 868
MS “E.R. DARWIN” Hypothekendarlehen TUSS 26.900 1,3305 26.900 1,2855 1.681 900
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUSS 1.500 1,3305 1.500 1,2855 1.889 1.275
Gesamt Stille Beteiligung T€ 1.127 1.167 1.400 868
MS “MADELEINE RICKMERS”  Hypothekendarlehen TUSS 19.200 1,3039 17.700 1,2518 2.800 1.220
TE - 716 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 19.200 18.596 2.800 1.220
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.374 1.548
MS “URSULA RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 19.200 1,3039 18.500 1,2519 2.800 1.500
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.023 1.023 1.377 1.535
MS “MABEL RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 13.920 1,3039 13.885 1,2166 2.610 2.775
T¥ - - 0 105.506
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 13.920 13.885 2.610 3.715
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 1.043 1.346
MS “MAI RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS 13.920 1,3039 10.800 1,2612 2.030 2.240
T¥ - - 0 140.721
T€ - 2.403 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 13.920 13.815 2.030 3.494
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 1.025 1.358
MS “LARA RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 18.480 1,3039 18.200 1,1835 3.465 1.750
T¥ - - 0 43.376
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 18.480 18.200 3.465 2137
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 922 770
MS “NORDSEA” Hypothekendarlehen TUS$ 19.680 1,2867 19.680 1,2547 2.050 1.800
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUS$ 1.250 1,2867 1.250 1,2547 1.250 2113
Gesamt Stille Beteiligung T€ 971 996 971 1.813
MS “NORDSTRAND” » Hypothekendarlehen TUSS$ 22.000 1,2783 22.000 1,3012 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUS$ 1.350 1,2780 1.350 1,2547 0
Gesamt Stille Beteiligung T€ 1.056 1.076 0
MS “NORDFALCON" Hypothekendarlehen TUSS 21.600 1,2783 21.600 1,2778 3.600 700
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 767 767
MS “NORDEAGLE” Hypothekendarlehen TUSS$ 21.600 1,2783 21.600 1,3079 3.600 1.150
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 767 767
MS “NORDHAWK” Hypothekendarlehen TUS$ 21.600 1,2783 21.600 1,2784 3.600 400
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 767 767
MS “WIKING” » Hypothekendarlehen TUSS 19.440 1,2301 19.440 1,1891
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.023 1.023
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Schiffsfonds — Entwicklung des Fremdkapitals

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘
Waéhrung ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Prospekt Ist
MS “DENDERAH RICKMERS”  Hypothekendarlehen TUSS 19.440 1,171 19.440 1,1444 2.430 1.620
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.079 1.217
MS “ANNA RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 19.680 1,2301 18.591 1,1061 4.100 2.990
T¥ - - 0 32.517
TE - 844 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 19.680 19.680 4.100 3.280
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 963 874
MS “E.R. FREMANTLE" Hypothekendarlehen TUS$ 27.000 1,1642 27.000 1,1808 5.625 2.861
T¥ - - 0 200.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 27.000 27.000 5.625 4.643
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUS$ 1.000 1,1642 1.000 1,1657 1.316 850
Gesamt Stille Beteiligung T€ 859 858 1.115 579
MS “E.R. PERTH” Hypothekendarlehen TUSS 27.000 1,1642 27.000 1,1851 5.625 2.256
T¥ - - 0 200.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 27.000 27.000 5.625 4.039
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUS$ 1.000 1,1642 1.000 1,1702 1.316 850
Gesamt Stille Beteiligung T€ 859 855 1.115 579
MS “E.R. SYDNEY” Hypothekendarlehen TUS$ 31.500 1,1573 31.500 1,1240 6.875 4.717
T¥ - - 0 100.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 31.500 31.500 6.875 5.608
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUS$ 1.000 1,1573 1.000 1,1299 1.296 850
Gesamt Stille Beteiligung T€ 864 885 1.105 579
MS “E.R. MELBOURNE" Hypothekendarlehen TUS$ 31.500 1,1573 31.500 1,1212 6.875 3.237
T¥ - - 0 140.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 31.500 31.500 6.875 4.485
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUS$ 1.000 1,1573 1.000 1,1294 1.296 850
Gesamt Stille Beteiligung T€ 864 885 1.105 579
MS “HELENE RICKMERS” Hypothekendarlehen TUS$ 18.560 1,0988 18.560 1,0885 3.250 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.102 0
MS “ALEXANDRA RICKMERS”  Hypothekendarlehen TUS$ 24.000 1,1050 24.000 1,1295 4.000 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.534 1.534 1.534 1.530
MS “NORDCOAST” Hypothekendarlehen TUS$ 18.240 1,0866 18.240 1,0881 3.040 400
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TUSS 1.000 1,0866 1.000 1,0889 1.093 1.552
Gesamt Stille Beteiligung T€ 920 918 1.002 1.452
MS “ALBERT RICKMERS” /

MS “DOROTHEA RICKMERS”  Hypothekendarlehen TUSS 43.440 1,1050 43.440 1,1100 9.860 4.850
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 3.068 3.068 3.068 3.068
MS “ANDREAS RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS 24.000 1,1199 24.000 1,1131 5.000 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.534 1.534 1.569 600
MS “ANDRE RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS$ 24.000 1,1089 24.000 1,1152 5.500 750
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.534 1.534 1.561 1.530
MS “ALICE RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS$ 23.680 1,1204 23.680 1,1077 4.200 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.150 1.150 1.246 1.150
MS “AENNE RICKMERS” Hypothekendarlehen TUSS 24.000 1,0988 24.000 1,1016 5.000 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.406 1.406 1.434 1.260
MS “E.R. HAMBURG” Hypothekendarlehen TUSS 25.000 1,1573 25.000 1,1663 6.100 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.023 1.023 1.023 1.023
MS “E.R. SANTIAGO” Hypothekendarlehen TUSS 25.000 1,1573 25.000 1,1663 6.100 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.023 1.023

) Beim Stand am 31.12.2007 keine Prospektwerte verfiighar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.

2 Fonds ist aufgelost.

% Die Stille Beteiligung in Hohe von T€ 3.500 wurde zum 1. Januar 2007 wie prospektiert in Kommanditkapital umgewandelt.
4 Ohne aufgeldsten Fonds. Beteiligungsgesellschaft MS “E.R. Berlin” wurde mit einem Kurs von US$ 0,9313 pro Euro beriicksichtigt.
MS “Hanse Spirit” und MS “Hanse Vision” wurden mit einem Kurs von US$ 1,40 pro Euro berticksichtigt.
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Fonds in € ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘

Waéhrung ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Prospekt Ist
MS “E.R. HONG KONG” Hypothekendarlehen TUSS 36.000 1,1854 32.400 1,1753 12.750 900
T¥ - 425.376 126,97 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS$ 36.000 36.000 12.750 900
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 1.023 1.023 1.023 1.023
MS “E.R. SHANGHAI" Hypothekendarlehen TUSS$ 36.000 1,1782 32.400 1,1735 12.750 0
T¥ - 425.376 126,97 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS$ 36.000 36.000 12.750 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.023 1.023
MS “E.R. CAPE TOWN” Hypothekendarlehen TUSS 14.000 1,1712 14.000 1,1721 1.400 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.023 1.023
MS “E.R. DURBAN" Hypothekendarlehen TUS$ 16.800 1,1926 14.800 1,0328 4.270 0
T¥ - 233.490 120,56 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 16.800 16.800 4.270 0
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 895 895 895 895
MS “E.R. COPENHAGEN" Hypothekendarlehen TUSS 25.000 1,1854 25.000 1,0266 8.358 3.500
T¥ - - 0 200.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 25.000 25.000 8.358 5.282
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 1.023 1.023 1.023 1.023
MS “E.R. STRALSUND” Hypothekendarlehen TUS$ 25.000 1,0746 25.000 1,0681 7.667 3.080
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 767 767 767 767
MS “E.R. PUSAN" Hypothekendarlehen TUSS 36.000 1,1176 27.600 1,1026 13.500 1.300
T¥ - 897.616 116,48 0 100.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 36.000 36.000 13.500 2.191
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 767 767
MS “E.R. SEOUL" Hypothekendarlehen TUS$ 36.000 1,1176 32.400 1,1080 14.250 650
T¥ - 401.000 107,17 0 100.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 36.000 36.000 14.250 1.541
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 767 767
MS “E.R. FELIXSSTOWE” Hypothekendarlehen TUS$ 37.600 1,0572 26.800 1,0170 15.667 4.965
T¥ - 1.133.480 106,73 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 37.600 37.600 15.667 4.965
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 767 767 767 767
MS “E.R. AMSTERDAM” Hypothekendarlehen TUSS 37.600 1,0572 26.800 0,9974 14.883 5.710
T¥ - 1.148.374 108,47 0 0
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 37.600 37.600 14.883 5.710
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung TE 767 767 767 767
MS “E.R. LUBECK” Hypothekendarlehen T¥ 1.222.688 108,70 1.222.688 88,41 652.100 652.101
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS$ 11.645 11.645 6.210 5.811
MS “E.R. BERLIN” Hypothekendarlehen TUS$ 10.500 0,9313 29.100 0,9272 4.594 5.920
T¥ 2.205.000 97,79 246.768 106,59 1.212.750 735.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 31.500 31.500 16.144 12.470
Beteiligungsgesellschaft Hypothekendarlehen T¥ 196.734 104,70 205.000 104,70 78.694 0
MS “E.R. BERLIN” Te _ _ 0 545
Gesamt Hypothekendarlehen T€ 1.879 1.958 752 545
MS “E.R. LONDON" Hypothekendarlehen TUSS$ 18.000 0,9097 27.600 0,8788 8.320 7.050
T¥ 1.926.000 97,34 897.724 97,38 1.027.200 650.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 36.000 36.000 17.920 12.843
MS “E.R. FRANCE” Hypothekendarlehen TUSS 14.000 0,8584 35.100 0,8691 7.000 5.705
T¥ 2.444.000 91,07 246.300 93,60 1.466.400 960.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS$ 37.500 37.500 21.100 14.260
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Schiffsfonds — Entwicklung des Fremdkapitals

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € ‘ ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ ‘ Prospekt ‘ Ist ‘

‘ Waéhrung ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Prospekt Ist
MS “E.R. KOBE” Hypothekendarlehen TUSS 13.000 0,8597 13.000 0,8597 6.500 3.655
T¥ 2.483.480 90,85 2.483.385 90,85 1.490.088 1.090.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 36.500 36.500 20.557 13.369
MS “E.R. LOS ANGELES” Hypothekendarlehen TUSS 13.500 0,8611 37.000 0,8610 6.750 4.615
T¥ 2.491.000 91,28 - 1.494.600 990.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 37.000 37.000 20.850 13.438
MS “E.R. CANADA” Hypothekendarlehen TUSS 13.300 0,8904 26.800 0,8904 6.650 4.100
T¥ 2.632.000 106,99 1.046.700 110,98 1.579.200 1.228.250
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS$ 36.800 36.800 20.750 15.046
MS “E.R. INDIA” Hypothekendarlehen TUSS 13.500 0,8491 37.000 0,8491 7.875 5.825
T¥ 2.505.920 90,54 - 1.670.613 1.150.900
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 37.000 37.000 23.488 16.082
MS “E.R. DENMARK" Hypothekendarlehen TUSS 13.500 0,8736 37.000 0,8736 7.875 5.300
T¥ 2.564.915 95,35 - 1.709.943 1.210.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 37.000 37.000 23.542 16.083
MS “E.R. SWEDEN" Hypothekendarlehen TUS$ 13.500 0,8868 37.000 0,8868 7.875 9.475
T¥ 2.544.935 96,04 - 1.696.623 1.100.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 37.000 37.000 23.584 19.278
MS “E.R. BREMERHAVEN" Hypothekendarlehen TUS$ 10.000 0,9473 13.000 0,9063 5.833 8.890
T¥ 1.534.000 111,79 1.187.500 119,78 1.022.667 661.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 23.000 23.000 14.500 14.781
MS “E.R. HELGOLAND” Hypothekendarlehen TUS$ 10.000 0,9473 13.000 09116 5.833 8.890
T¥ 1.534.000 111,79 1.187.500 119,78 1.022.667 661.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 23.000 23.000 14.500 14.781
MS “E.R. CUXHAVEN" Hypothekendarlehen TUS$ 10.000 0,9473 13.000 09116 5.833 8.890
T¥ 1.534.000 111,79 1.187.500 121,23 1.022.667 661.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 23.000 23.000 14.500 14.781
MS “E.R. NEW YORK” Hypothekendarlehen TUS$ 16.500 1,1900 16.500 1,0446 12.100 12.100
T¥ 1.980.000 142,80 1.980.000 142,80 1.452.000 1.452.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 33.000 33.000 24.200 25.040
MS “E.R. YANTIAN” Hypothekendarlehen TUS$ 16.750 1,1700 16.750 1,1657 12.562 12.463
T¥ 2.010.000 140,40 2.010.000 129,69 1.507.499 1.507.500
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 33.500 33.500 25125 25.898
MS “E.R. SHENZHEN" Hypothekendarlehen TUS$ 33.100 1,1900 37.100 1,1900 25.680 28.794
T¥ 2.060.100 129,71 1.624.100 119,46 1.648.080 1.298.800
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 52.000 52.000 40.800 40.369
MS “WESTERBROOK” 3 Hypothekendarlehen TUSS 29.000 1,2700 39.000 1,2069 25.133 24.345
T¥ 1.050.000 133,34 - 910.000 910.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 39.000 39.000 33.800 32.455
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 3.500 3.500 0 0
MS “E.R. LONG BEACH” Hypothekendarlehen TUSS 32.100 1,2200 36.000 1,2094 26.215 28.710
T¥ 2.060.800 136,64 1.624.000 127,04 1.682.987 1.325.900
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 50.500 50.500 41.242 40.526
MS “E.R. SEATTLE” Hypothekendarlehen TUSS 32.100 1,2200 36.000 1,2072 26.215 28.715
T¥ 2.060.800 136,64 1.624.000 126,82 1.682.987 1.325.900
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 50.500 50.500 41.242 40.531

) Beim Stand am 31.12.2007 keine Prospektwerte verfiighar, da Prospektlaufzeit iiberschritten.

2 Fonds ist aufgelost.

% Die Stille Beteiligung in Héhe von T€ 3.500 wurde zum 1. Januar 2007 wie prospektiert in Kommanditkapital umgewandelt.

% Ohne aufgeldsten Fonds. Beteiligungsgesellschaft MS “E.R. Berlin” wurde mit einem Kurs von US$ 0,9313 pro Euro beriicksichtigt.

MS “Hanse Spirit” und MS “Hanse Vision” wurden mit einem Kurs von US$ 1,40 pro Euro berticksichtigt.
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Fonds in € ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘
Waéhrung ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Betrag Kurs zum € ‘ Prospekt Ist
MS “E.R. TIANSHAN" Hypothekendarlehen TUSS 38.000 1,2400 38.000 1,2137 34.200 33.850
T¥ 2.200.000 133,40 2.337.100 143,04 1.980.000 2.029.551
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS$ 58.000 58.000 52.200 51.937
MS “E.R. TOKYO” Hypothekendarlehen TUSS$ 41.000 1,3507 41.000 1,3502 38.762 38.761
T¥ 2.205.000 141,83 2.442.773 153,06 2.094.750 2.320.633
Gesamt Hypothekendarlehen TUS$ 62.000 62.000 58.712 59.442
MS “E.R. TEXAS” Hypothekendarlehen TUSS$ 24.500 1,3748 24.500 1,3857 22.615 22.615
T¥ 1.365.000 134,05 1.365.000 129,71 1.260.000 1.260.000
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 38.500 38.500 35.538 33.844
MS “E.R. MALMO” Hypothekendarlehen TUSS$ 21.000 1,2395 21.000 1,1805 18.906 18.905
T¥ 1.119.510 132,16 1.119.570 125,86 1.026.218 1.019.570
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 31.500 31.500 28.531 27.991
MS “E.R. TIANPING” Hypothekendarlehen TUSS 19.000 1,2780 19.000 1,2755 17.944 17.944
T¥ 1.095.400 139,99 1.095.400 162,66 1.034.544 1.034.544
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 29.000 29.000 27.389 27.164
MS “VOGE MASTER” Hypothekendarlehen TUSS 32.500 1,2643 32.500 1,3549 29.625 29.189
T¥ 1.979.775 143,03 1.975.575 161,81 1.880.786 1.926.075
Gesamt Hypothekendarlehen TUSS 50.000 50.000 46.250 46.354
MS “HANSE SPIRIT” Hypothekendarlehen T€ 9.950 9.950 9.618 9.618
TSFr 4.227 1,6575 4.227 1,6575 4.086 4.086
Gesamt Hypothekendarlehen T€ 12.500 12.500 12.083 12.089
MS “HANSE VISION” Hypothekendarlehen TE 9.950 9.950 9.618 9.618
TSFr 4.227 1,6575 4.227 1,6575 4.086 4.086
Gesamt Hypothekendarlehen T€ 12.500 12.500 12.083 12.089
Fonds in US$ ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘
Waéhrung ‘ Betrag | Kurs zum US$ ‘ Betrag | Kurs zum US$ ‘ Prospekt Ist
Schiffsportfolio Global | Hypothekendarlehen TUSS$ 151.000 151.000 123.058 122.775
Schiffsportfolio Global II Hypothekendarlehen TUSS$ 251.500 251.500 213.961 213.960
Gesamt (Fonds innerhalb Prospektlaufzeit) ¥ ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘
Wahrung ‘ Betrag ‘ Betrag ‘ Prospekt Ist
Hypothekendarlehen TUSS 2.587.555 2.583.557 1.295.901 1.089.786
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 56.393 56.482 59.124 55.701
Gesamt (alle Fonds) ‘ Anfangsbestand ‘ Stand am 31.12.2007
‘ Prospekt ‘ Ist ‘
Wahrung ‘ Betrag ‘ Betrag ‘ Prospekt Ist
Hypothekendarlehen TUSS 2.714.297 1.091.414
Verbindlichkeiten Stille Beteiligung T€ 66.480 63.510
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Aufgeloste Schiffsfonds
zum 31. Dezember 2007
Fonds in € Verkauf des Schiffes Abschluss der Liquidation Steuerliche Ergebnisse in % Laufende Auszahlungen in T€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Zeitraum Prospekt Ist
MS “WIKING” Dezember 2005 Juni 2006 -74,82 Bis 12/2005 3.528 613
Dezember 2009 Dezember 2009 51,19 Bis 12/2009 8.349




Laufende Auszahlungen in %

Auszahlungen aus
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Mittelriickfluss nach Steuern

Rendite p.a. (IRR) in %

Verkauf/Liquidation Verkauf/Liquidation in %
inT€ in %
Zeitraum Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Bis 12/2005 30,00 4,89 22.191 177,15 231,73 23,3
Bis 12/2009 71,00 10.018 85,19 176,21 14,3
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Erlduterungen Schiffsfonds
Investition und Finanzierung

Auf den vorstehenden Seiten werden die folgenden Daten zur Investition und

Finanzierung der von Nordcapital emittierten Schiffsfonds angegeben. Es werden

jeweils die Prospekt- und Ist-Werte angegeben.

Investitionsvolumen. Die Summe aus Fondskapital, Initiatorenkapital, Agio und
Fremdkapital.

Fondskapital. Das eingeworbene Eigenkapital ohne Agio.

Initiatorenkapital. Das von den Fondsinitiatoren bereitgestellte Eigenkapital
ohne Agio.

Agio. Das auf das Eigenkapital zu zahlende Agio.

Fremdkapital. Die Summe aus Stillen Beteiligungen, Hypothekendarlehen und

Kontokorrentkreditlinie.

Stille Beteiligungen. Alle Stillen Beteiligungen der Nordcapital-Schiffsfonds wurden
von den jeweiligen Initiatoren begeben. Stille Beteiligungen haben von ihrer Ausgestal-
tung iiberwiegend Darlehenscharakter und wurden daher zum Fremdkapital gerechnet.
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Ergebnisse

Auf den vorstehenden Seiten werden die folgenden Daten zu den Ergebnissen der
von Nordcapital emittierten noch laufenden Schiffsfonds angegeben. Bei der Liqui-
ditdt wird der Stand zum 31. Dezember 2007 und bei den iibrigen Daten jeweils

die Werte fiir das Berichtsjahr und kumuliert angegeben. Bei acht Fonds endete die
Prospektlaufzeit im Jahr 2006 oder friiher. Fiir diese Fonds werden daher nur Ist-
Werte angegeben. Ansonsten werden jeweils die Prospekt- und Ist-Werte angegeben.

Steuerliche Ergebnisse Investitionsphase / Betriebsphase. Angegeben werden die
steuerlichen Ergebnisse der Investitionsphase und der Betriebsphase, bezogen auf das
Kommanditkapital ohne Agio. Als letztes Jahr der Investitionsphase gilt hierbei das Jahr
der Ablieferung / Ubernahme des Schiffes (bei Mehrschiffsfonds des zuletzt iibernom-
menen Schiffes) bzw. das Jahr der letzten Eigenkapitaleinzahlung, wenn diese spater
erfolgt ist. Bei Schiffsfonds, die zur Tonnagesteuer optiert haben, werden dabei nur vor

der Optierung angefallene steuerliche Ergebnisse zur Investitionsphase gerechnet.

Nettoerlose. Es handelt sich um die Nettochartereinnahmen. Diese ergeben sich im
Wesentlichen aus den Bruttochartereinnahmen bzw. Pooleinnahmen abziiglich
Befrachtungskommissionen und Bereederungsgebiihren. Dariiber hinaus enthalt diese
Position auch eventuelle Einnahmen aus einer Loss-of-Hire-Versicherung (Erldsaus-

fallversicherung) und Reisekosten.

Ausgaben und sonstige Einnahmen. Es handelt sich um die Summe der Ausgaben,
bestehend aus den Schiffsbetriebskosten, Gesellschaftskosten, Zinsaufwendungen und
sonstigen Kosten abzgl. eventueller Guthabenzinsen und sonstiger Erlose.
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Bericht zum Geschéftsjahr 2007

Hierbei handelt es sich um den Saldo aus Tilgungen von
Stillen Beteiligungen, Darlehensaufnahmen zur Tilgung von Stillen Beteiligungen oder

zur Zahlung von gestundeten Zinsen sowie Tilgungen auf solche Darlehen.

Die Nettoerlose abzgl. der Ausgaben und sonstigen Einnahmen
sowie der Tilgungen ergeben den fiir Auszahlungen zur Verfiigung stehenden Einnah-

meiiberschuss.

Die Auszahlungen auf das Kommanditkapital als Betrag sowie bezogen

auf das Kommanditkapital ohne Agio.

Der Stand der Liquiditdt zum 31. Dezember 2007. In Anspruch genommene

Kontokorrentkredite wurden als negative Liquiditat beriicksichtigt.

Der Mittelriickfluss errechnet sich als Summe aus

Steuersaldo und Auszahlungen (siehe auch Erlduterungen zu den Musterdepots).
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Entwicklung des Fremdkapitals

Auf den vorstehenden Seiten wird die Entwicklung des Fremdkapitals der Schiffs-
fonds detailliert angegeben. Die Tabelle zeigt nur die Entwicklung des langfristigen
Fremdkapitals, bestehend aus Hypothekendarlehen und Verbindlichkeiten aus
Stillen Beteiligungen. Diese setzen sich wiederum aus den Stillen Beteiligungen,
gestundeten Zinsen auf Stille Beteiligungen sowie fiir die Ablésung von Stillen
Beteiligungen aufgenommene Darlehen zusammen. Kurzfristig in Anspruch genom-

mene Kontokorrentkreditlinien werden nicht angegeben.

Bei acht Fonds endete die Prospektlaufzeit im Jahr 2006 oder friither. Fiir diese Fonds
werden daher bei den aktuellen Stinden nur Ist-Werte angegeben. Ansonsten werden

jeweils die Prospekt- und Ist-Werte angegeben.

Fiir jeden Fonds werden die Anfangsbestinde der Hypothekendarlehen und der Stillen
Beteiligungen in ihren Wihrungsbetrdgen und ggf. Aufnahmekursen zur Prospekt-
wdhrung angegeben. Daneben wird jeweils der aktuelle Stand des Hypothekendar-
lehens und der Verbindlichkeiten aus Stillen Beteiligungen in den einzelnen Wéahrungen
angegeben. Das Hypothekendarlehen wird ggf. auch als Gesamtbetrag in der jeweiligen
Haupterloéswéahrung (i.d.R. US$) angegeben. Die Verbindlichkeiten aus Stillen Beteili-

gungen werden ggf. auch als Gesamtbetrag in Euro angegeben.
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Aufgeloste Schiffsfonds

Ende 2007 war ein Schiffsfonds aufgelost. Die folgenden Daten werden angegeben.

Verkaufsdatum. Angegeben werden das prospektierte und das tatsachliche Verkaufs-

datum des Fondsschiffes.

Abschluss der Liquidation. Angegeben werden das prospektierte und das tatsdchliche
Datum der Liquidation der Beteiligungsgesellschaft.

Steuerliche Ergebnisse. Die steuerlichen Ergebnisse, bezogen auf das Kommanditkapital.

Laufende Auszahlungen. Angegeben werden die im laufenden Betrieb erfolgten
Auszahlungen als Betrag sowie in Prozent, wobei die Prospektwerte sowohl fiir den
Zeitraum bis zum tatsdchlichen als auch bis zum prospektierten Verkaufszeitpunkt

angegeben werden.

Auszahlungen aus Verkauf / Liquidation. Angegeben werden die aus dem Verkaufs-

erlos und der Liquidation erfolgten Auszahlungen als Betrag sowie in Prozent.

Mittelriickfluss nach Steuern. Der Mittelriickfluss nach Steuern errechnet sich als
Summe aus Steuersaldo und Auszahlungen. Es wurde die Anwendung des Spitzen-
steuersatzes (ggf. inkl. “Reichensteuer”) zzgl. Solidaritatszuschlag zugrunde gelegt.

Kirchensteuer wurde nicht bertiicksichtigt.
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Angegeben wird die Rendite nach Steuern, ermittelt gemaf IRR-
Methode. Bei der Berechnung der steuerlichen Werte wurde angenommen, dass
Steuererstattungen im jeweiligen Steuerjahr erfolgten, wahrend Steuerzahlungen im
Jahr nach dem jeweiligen Steuerjahr erfolgten. Weiterhin wurde vereinfacht ange-
nommen, dass steuerliche Ergebnisse bereits bei der ersten Veranlagung in der spater
endgiiltig festgestellten Hohe veranlagt wurden. Die Berechnung der IRR wurde auf
jahrlicher Basis vorgenommen, d.h. fiir alle innerhalb eines Jahres erfolgten Zahlungs-
strome wurde vereinfacht angenommen, dass sie jeweils an einem gleichen Tag

erfolgten.

Die IRR (Internal Rate of Return, Interner Zinsfuf}) ist eine in der Finanzmathematik
hiufig verwendete Kennzahl fiir die Messung der Verzinsung einer Investition. Die
Berechnung der IRR beriicksichtigt den jeweiligen Zeitpunkt und die Betrdge der
Zahlungsstrome und errechnet eine mathematische Verzinsung auf das gebundene
Kapital der jeweiligen Anlage. Ihre Basis ist daher nicht allein die urspriingliche Investi-
tion. Ergebnisse, die auf der Grundlage des internen Zinsfufles ermittelt werden,
konnen nur mit Ergebnissen verglichen werden, die nach der gleichen Methode und
mit moglichst dhnlichem Kapitalbindungsverlauf errechnet worden sind. Der zeitliche
Verlauf des gebundenen Eigenkapitals unterscheidet sich bei verschiedenen Investi-
tionen. Daher sollte die Verzinsung nach der internen ZinsfuRmethode nicht allein
als Vergleichskriterium verschiedener Investitionen eingesetzt werden.
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Immobilienfonds - Stammdaten

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Emissions- Jahr der | Beteiligungsgesellschaft Komplementarin
jahr SchlieRung
Den Haag 2002 2002 DSW Immobilienfonds Den Haag GmbH & Co. KG, Verwaltung DSW Immobilienfonds Den Haag GmbH,
Hamburg Hamburg
Den Haag Il 2003 2003 Immobilienfonds Den Haag “Groene Schenk” GmbH & Co. KG, Verwaltung Immobilienfonds Den Haag “Groene Schenk” GmbH,
Hamburg Hamburg
Weert 2003 2003  DSW Immobilienfonds Weert GmbH & Co. KG, Verwaltung DSW Immobilienfonds Weert GmbH,
Hamburg Hamburg
Delft Hilversum 2004 2004 DSW Immobilienfonds Delft Hilversum GmbH & Co. KG, Verwaltung DSW Immobilienfonds Delft Hilversum GmbH,
Hamburg Hamburg
Niederlande 5 2004 2005 DSW Immobilienfonds Niederlande 5 GmbH & Co. KG, Verwaltung DSW Immobilienfonds Niederlande 5 GmbH,
Hamburg Hamburg
Niederlande 6 2005 2006 NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 6 Verwaltung NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 6
GmbH & Co. KG, Hamburg GmbH, Hamburg
Niederlande 7 2006 2006 NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 7 Verwaltung NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 7
GmbH & Co. KG, Hamburg GmbH, Hamburg
Niederlande 8 2006 2006 NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 8 Verwaltung NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 8
GmbH & Co. KG, Hamburg GmbH, Hamburg
Niederlande 9 2006 2006 NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 9 Verwaltung NORDCAPITAL Immobilienfonds Niederlande 9
GmbH & Co. KG, Hamburg GmbH, Hamburg
Fondsin £ Emissions- Jahr der | Beteiligungsgesellschaft Komplementarin
jahr SchlieRung
London 1 2005 2005 NORDCAPITAL Immobilienfonds London 1 GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Immobilienfonds London 1T GmbH,
Hamburg Hamburg
Fonds in US$ Emissions- Jahr der | Beteiligungsgesellschaft Komplementarin
jahr SchlieRung
San Francisco " 2004 2005 DSW San Francisco L.P., DSW San Francisco Management, Inc,

Wilmington, Delaware, USA

Wilmington, Delaware, USA

" In Liquidation.
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Belegenheitsland Anzahl der | Standorte Objekttyp Mietflache in m2 Pkw-Stellplédtze Fertigstellung / Ubernahme Ergebnisse
Objekte letzte Renovierung bestandskraftig
Niederlande 1 Den Haag Buroimmobilie 3.477 28 Juli 2002 15. Januar 2003 -
Niederlande 1 Den Haag Bliroimmobilie 9.324 107 Februar 2003 1. Mai 2003 -
Niederlande 1 Weert Biiroimmobilie 5.910 145 September 2003 1. September 2003 -
Niederlande 2 Delft Blroimmobilie 9.883 100 Februar 2005 15. Februar 2005 -
Hilversum Bliroimmobilie 6.754 76 Oktober 2004  14. Dezember 2004
Niederlande 3 Amersfoort Bliroimmobilie 5.429 120 Januar 1991 1. April 2005 -
Weert Biiroimmobilie 3.159 70 Dezember 2004 1. April 2005
Deventer Bliroimmobilie 3.398 60 Marz 2005 1. April 2005
Niederlande 2 Amsterdam Bliroimmobilie 10.862 180 August 2005 31. Januar 2006 -
Rotterdam Buroimmobilie 3.400 80 Marz 2006 1. Juni 2006
Niederlande 3 Amsterdam Biiroimmobilie 10.875 100 September 2006 1. September 2006 -
Rotterdam Biiroimmobilie 6.108 160 Juli 2006 1. September 2006
Apeldoorn Bliroimmobilie 11.727 180 Mérz 2006 1. September 2006
Niederlande 1 Amsterdam Buroimmobilie 10.785 221 Dezember 2005 30. Juni 2006 -
Niederlande 1 Rotterdam Bliroimmobilie 4.027 94 April 2007 15. Mai 2007 -
Belegenheitsland Anzahl der | Standorte Objekttyp Mietflache in m2 Pkw-Stellplédtze Fertigstellung / Ubernahme Ergebnisse
Objekte letzte Renovierung bestandskraftig
GroRbritannien 1 London Blroimmobilie 11.755 15 Dezember 1971 / 9. Mai 2005 -
2002
Belegenheitsland Anzahl der | Standorte Objekttyp Mietflache in m?2 Pkw-Stellpléatze Fertigstellung / Ubernahme Ergebnisse
Objekte letzte Renovierung bestandskraftig
USA 1  San Francisco Einzelhandels- 1.140 0 1909 / 2003  19. Dezember 2003 -

immobilie
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Immobilienfonds - Investition und Finanzierung

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Investitionsvolumen in T€ Fondskapital in T€ Initiatorenkapital in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Den Haag 9.293 9.293 3.830 3.830 20 20
Den Haag Il 33.130 33.130 13.580 13.580 20 20
Weert 13.770 13.770 6.380 6.380 20 20
Delft Hilversum 45.923 45.923 19.430 19.430 20 20
Niederlande 5 27.208 27.208 12.130 12.130 20 20
Niederlande 6 46.915 46.915 18.680 18.680 20 20
Niederlande 7 117.708 117.708 59.130 59.130 20 20
Niederlande 8 47.575 47.575 19.480 19.480 20 20
Niederlande 9 12.660 12.660 5.180 5.180 20 20
Fonds in £ Investitionsvolumen in TE Fondskapital in T£ Initiatorenkapital in TE

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
London 1 115.775 115.775 49.470 49.470 30 30
Fonds in US$ Investitionsvolumen in TUS$ Fondskapital in TUS$ Initiatorenkapital in TUS$

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
San Francisco " 10.520 10.520 4.400 4.400 0 0
Gesamt 2 Investitionsvolumen in T€ Fondskapital in T€ Initiatorenkapital in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist

531.849 531.849 233.661 233.661 224 224

"In Liquidation.

2 London 1 wurde mit einem Kurs von £ 0,6842 pro Euro und San Francisco mit einem Kurs von US$ 1,2439 pro Euro berticksichtigt.
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Agio in T€ Gesamt Fremdkapital in T€ Davon Hypothekendarlehen in T€ Davon Kontokorrentkreditlinie in T€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
193 193 5.250 5.250 5.100 5.100 150 150
680 680 18.850 18.850 18.300 18.300 550 550
320 320 7.050 7.050 6.800 6.800 250 250
973 973 25.500 25.500 24.850 24.850 650 650
608 608 14.450 14.450 13.900 13.900 550 550
935 935 27.280 27.280 26.630 26.630 650 650
2958 2.958 55.600 55.600 53.800 53.800 1.800 1.800
975 975 27.100 27.100 26.400 26.400 700 700
260 260 7.200 7.200 6.950 6.950 250 250
Agio in TE Gesamt Fremdkapital in TE£ Davon Hypothekendarlehen in T£ Davon Kontokorrentkreditlinie in TE
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
2475 2475 63.800 63.800 62.000 62.000 1.800 1.800
Agio in TUSS Gesamt Fremdkapital in TUS$ Davon Hypothekendarlehen in TUS$ Davon Kontokorrentkreditlinie in TUS$
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
220 220 5.900 5.900 5.700 5.700 200 200
Agio in T€ Gesamt Fremdkapital in T€ Davon Hypothekendarlehen in T€ Davon Kontokorrentkreditlinie in T€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
11.694 11.694 286.271 286.271 277.929 277.929 8.342 8.342
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Immobilienfonds - Ergebnisse
zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Steuerliche Ergebnisse in % Mieteinnahmen in T€ Ausgaben und Tilgung in T€
sonstige Einnahmen in T€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Den Haag im Berichtsjahr 3,36 % 1,87 % 628 603 292 272 0 0
kumuliert 15,42 % 5,61 % 2.966 2911 1.412 1.282 0 0
Weert im Berichtsjahr 3,45 % 1,13 % 943 906 381 352 0 0
kumuliert 16,19 % 3,30 % 3.922 3.848 1.613 1.493 0 0
Delft Hilversum im Berichtsjahr 3,16 % 1,20 % 2.999 2.957 1.424 1.312 83 83
kumuliert 12,24 % 6,20 % 8.849 8.615 4.134 3.756 83 83
Niederlande 5 im Berichtsjahr 3,09 % 1,28 % 1.803 1.799 77 696 76 76
kumuliert 8,14 % 1,83 % 4.880 4.884 2.065 1.878 201 201
Niederlande 6 im Berichtsjahr 3,47 % 0,00 % 2919 2.898 1.307 1.035 279 279
kumuliert 6,63 % 0,00 % 5332 5.300 2.365 2.236 489 489
Niederlande 7 im Berichtsjahr 3,15% 1,10 % 6.568 6.603 2373 1.973 553 553
kumuliert 4,17 % 1,47 % 8.735 8.751 3.103 2.499 823 823
Niederlande 8 im Berichtsjahr 3,07 % 0,00 % 2.670 2.658 1.231 1.176 136 136
kumuliert 4,56 % 0,00 % 3.979 3.975 1.950 1.727 202 203
Niederlande 9 im Berichtsjahr 1,81 % 1,93 % 435 497 202 151 23 23
kumuliert 1,81 % 1,93 % 435 497 202 151 23 23
Fonds in £ Steuerliche Ergebnisse in % Mieteinnahmen in T£ Ausgaben und Tilgung in TE
sonstige Einnahmen in T£
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
London 1 im Berichtsjahr 575% 2,88 % 6.250 6.250 3.141 3.092 0 0
kumuliert 9,71 % 5,67 % 16.540 16.540 9.654 9.245 0 0
Gesamt " Mieteinnahmen in T€ Ausgaben und Tilgung in T€
sonstige Einnahmen in T€
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
im Berichtsjahr 28.100 28.055 12.572 11.486 1.149 1.149
kumuliert 63.271 62.954 30.956 28.535 1.821 1.822

" London 1 wurde mit einem Kurs von £ 0,6842 pro Euro beriicksichtigt.
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Mittelriickfluss
nach Steuern in %

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
336 331 308 308 8,00 % 8,00 % 6,99 % 7,44 %
1.553 1.629 1.540 1.540 -29 68 5.100 5.100 40,00 % 40,00 % 35,37 % 38,32 %
562 554 544 544 8,50 % 8,50 % 7,46 % 8,16 %
2.309 2.355 2.357 2.358 -170 -99 6.800 6.800 36,83 % 36,84 % 31,98 % 35,85 %
1.492 1.562 1.556 1.556 8,00 % 8,00 % 7,05 % 7,64 %
4.633 4.777 4.668 4.668 -383 -148 24.767 24.767 24,00 % 24,00 % 20,33 % 22,14 %
957 1.027 972 972 8,00 % 8,00 % 7,07 % 7,62 %
2.614 2.805 2.673 2.673 -372 4 13.699 13.699 22,00 % 22,00 % 19,56 % 21,45 %
1.333 1.584 1.309 1.309 7,00 % 7,00 % 5,96 % 7,00 %
2.477 2.574 2.510 2.510 -509 -338 26.141 26.141 13,42 % 13,42 % 11,43 % 13,42 %
3.642 4.076 2.366 2.366 4,00 % 4,00 % 3,06 % 3,67 %
4.809 5.429 2.366 2.366 1.249 931 52.977 52977 4,00 % 4,00 % 2,75 % 3,56 %
1.303 1.347 1.365 1.365 7,00 % 7,00 % 6,08 % 7,00 %
1.827 2.045 1.939 1.939 -531 —467 26.198 26.197 9,94 % 9,94 % 8,58 % 9,94 %
209 323 211 183 4,06 % 3,52 % 3,52 % 2,94 %
209 323 21 183 -128 92 6.927 6.927 4,06 % 3,52 % 3,52 % 2,94 %

Einnahmeiiberschuss in TE

Auszahlungen in TE

Liquiditat in TE

Stand des Hypotheken-
darlehens in TE

Auszahlungen in %

Mittelriickfluss
nach Steuern in %

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
3.109 3.158 3.094 3.094 6,25 % 6,25 % 6,25 % 6,25 %
6.885 7.294 6.852 6.852 -1.421 -999 62.000 62.000 13,88 % 13,88 % 13,88 % 13,88 %

Einnahmeiiberschuss in T€

Auszahlungen in T€

Liquiditat in T€

Stand des Hypotheken-
darlehens in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
14.378 15.419 13.153 13.125
30.494 32.598 28.278 28.251 -2.950 -1.424 253.226 253.225
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Immobilienfonds in Liquidation

zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Verkauf der Immobilie Laufende steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Verkauf Laufende Auszahlungen in T€
in % in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Zeitraum Prospekt Ist
Den Haag Il Oktober 2006 4,15 0,00 Bis 09/2006 3.717 3.717
Dezember 2012 35,07 0,00 Bis 12/2012 10.925
Fonds in US$ Verkauf der Inmobilie Laufende steuerliche Ergebnisse Steuerliche Ergebnisse Verkauf Laufende Auszahlungen in TUS$
in % in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Zeitraum Prospekt Ist
San Francisco Mérz 2007 -10,78 84,89 Bis 02/2007 759 759
Dezember 2013 22,98 59,58 Bis 12/2013 2952
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Mittelriickfluss nach Steuern Liquiditat in T€

Verkauf / Liquidation Verkauf / Liquidation in %
inT€ in %

Zeitraum Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Bis 09/2006 27,33 27,33 16.320 120,00 146,09 206
Bis 12/2012 80,33 14.941 109,86 179,67 0

Laufende Auszahlungen in % Auszahlungen aus Auszahlungen aus Mittelriickfluss nach Steuern Liquiditat in TUSS
Verkauf / Liquidation Verkauf / Liquidation in %
in TUSS in %

Zeitraum Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Bis 02/2007 17,26 17,26 6.865 156,02 158,22 284
Bis 12/2013 67,09 6.571 149,33 186,35 0
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Erlduterungen Immobilienfonds
Investition und Finanzierung

Auf den vorstehenden Seiten werden die folgenden Daten zur Investition und
Finanzierung der von Nordcapital emittierten Immobilienfonds angegeben. Es werden

jeweils die Prospekt- und Ist-Werte angegeben.

Investitionsvolumen. Die Summe aus Fondskapital, Initiatorenkapital, Agio und
Fremdkapital.

Fondskapital. Das eingeworbene Eigenkapital ohne Agio.
Initiatorenkapital. Das von den Fondsinitiatoren bereitgestellte Eigenkapital ohne Agio.
Agio. Das auf das Eigenkapital zu zahlende Agio.

Fremdkapital. Die Summe aus Hypothekendarlehen und Kontokorrentkreditlinie.
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Ergebnisse

Auf den vorstehenden Seiten werden die steuerlichen und wirtschaftlichen Ergeb-
nisse der noch laufenden Immobilienfonds angegeben. Bei der Liquiditit und beim
Hypothekendarlehen werden der Stand zum 31. Dezember 2007 und bei den iibrigen
Daten jeweils die Werte fiir das Berichtsjahr und kumuliert angegeben. Um Verwer-
fungen im Prospekt-/Ist-Vergleich zu vermeiden, wurden jedoch Auszahlungen von
Immobilienfonds einbezogen, die fiir Anfang Januar 2008 prospektiert waren, aber

bereits im Dezember 2007 geflossen sind.

Steuerliche Ergebnisse. Angegeben werden die steuerlichen Ergebnisse im jeweiligen
Belegenheitsland. Dem Progressionsvorbehalt unterliegende Ergebnisse wurden nicht
angegeben, da diese in Ihrer steuerlichen Wirkung eher gering und zudem sehr stark

einkommensabhingig sind.

Eine Trennung der steuerlichen Ergebnisse in Investitionsphase und Betriebsphase
erfolgte nicht, da Anlaufkosten bei allen Immobilienfonds nicht oder nur in sehr
geringem Umfang steuerlich geltend zu machen waren, so dass eine solche Trennung

nicht sinnvoll war.

In Groflbritannien weicht das Steuerjahr vom Kalenderjahr ab. Beim Immobilienfonds
London 1 bezieht sich das steuerliche Ergebnis im Berichtsjahr auf das im Berichtsjahr
endende Steuerjahr.

Mieteinnahmen. Es handelt sich um die Nettomieteinnahmen ohne Nebenkosten-
umlagen.

Ausgaben und sonstige Einnahmen. Es handelt sich um die Summe der Ausgaben,
bestehend aus Kosten der Objektverwaltung, Instandhaltungskosten, Kosten der
Fondsverwaltung, Zinsaufwendungen und sonstigen Kosten, saldiert mit Guthabenzin-

sen und sonstigen Erlosen.
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Die Mieteinnahmen abzgl. der Ausgaben und sonstigen Einnah-
men sowie der Tilgung ergeben den grundsatzlich fiir Auszahlungen zur Verfiigung
stehenden Einnahmetiberschuss.

Die Auszahlungen auf das Kommanditkapital.

Der Stand der Liquiditdt zum 31. Dezember 2007. Kurzfristige Forderungen
und Verbindlichkeiten, z.B. eine in Anspruch genommene Kontokorrentkreditlinie,
wurden berticksichtigt.

Der Stand des Hypothekendarlehens zum 31. Dezember 2007.
Die Auszahlungen, bezogen auf das Kommanditkapital ohne Agio.
Der Mittelrtickfluss ergibt sich aus den Auszahlungen abziiglich

der aus den steuerlichen Ergebnissen im Belegenheitsland resultierenden Steuerzahlun-

gen im Belegenheitsland.
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Immobilienfonds in Liquidation

Ende 2007 befanden sich zwei Immobilienfonds nach Verkauf ihrer Immobilien

in Liquidation. Die folgenden Daten werden angegeben.

Verkaufsdatum. Angegeben werden das prospektierte und das tatsdchliche Verkaufs-

datum der Fondsimmobilie(n).

Laufende steuerliche Ergebnisse. Die steuerlichen Ergebnisse ohne Verkauf, bezogen

auf das Kommanditkapital.

Steuerliche Ergebnisse Verkauf. Die steuerlichen Ergebnisse aus dem Verkauf, bezogen

auf das Kommanditkapital.

Laufende Auszahlungen. Angegeben werden die im laufenden Betrieb erfolgten
Auszahlungen als Betrag sowie in Prozent, wobei die Prospektwerte sowohl fiir den
Zeitraum bis zum tatsdchlichen als auch bis zum prospektierten Verkaufszeitpunkt

angegeben werden.

Auszahlungen aus Verkauf / Liquidation. Angegeben werden die aus dem Verkaufs-

erlos erfolgten Auszahlungen als Betrag sowie in Prozent.

Mittelriickfluss nach Steuern. Der Mittelriickfluss nach Steuern errechnet sich als
Summe aus Steuersaldo und Auszahlungen. Beim Immobilienfonds San Francisco
wurde zur Ermittlung der steuerlichen Belastung ein Musterzeichner mit einer Betei-
ligung von US$ 100.000 unterstellt. Etwaige Steuerbelastungen in Deutschland aus
dem Progressionsvorbehalt wurden nicht berticksichtigt, da diese eher gering und

zudem sehr stark einkommensabhéngig sind.

Liquiditit. Die zum Stichtag noch bestehende Restliquiditédt dient zur Deckung der bis
zur Liquidation der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft noch anfallenden Gesellschafts-
und sonstigen Kosten. Bei Liquidation wird die dann noch bestehende Restliquiditdt an

die Kommanditisten ausgezahlt.
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Private-Equity-Fonds - Stammdaten
zum 31. Dezember 2007

Emissions- Jahr der

Fonds in € jahr | SchlieBung | Beteiligungsgesellschaft Komplementérin

Private Equity Fonds | 2000 20017 NORDCAPITAL Private Equity Fonds | GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Fonds | GmbH,
Hamburg Hamburg

Private Equity Garant 2001 2002 NORDCAPITAL Private Equity Garant GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Garant GmbH,
Hamburg Hamburg

Private Equity Garant Il 2002 2003 NORDCAPITAL Private Equity Garant Il GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Garant Il GmbH,
Hamburg Hamburg

Private Equity Fonds IV 2005 2005 NORDCAPITAL Private Equity Fonds IV (vier) GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Fonds IV (vier) GmbH,
Hamburg Hamburg

Private Equity Fonds V 2005 2006  NORDCAPITAL Private Equity Fonds V (fiinf) GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Fonds V (fiinf) GmbH,
Hamburg Hamburg

Private Equity Portfolio | 2006 2006 NORDCAPITAL Private Equity Portfolio | (eins) GmbH & Co. KG, Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Portfolio | (eins) GmbH,
Hamburg Hamburg

Private Equity Fonds VII 2006 2007 NORDCAPITAL Private Equity Fonds VII (sieben) Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Fonds VIl (sieben)
GmbH & Co. KG, Hamburg GmbH, Hamburg

Private Equity Fonds 8 2007 2008 NORDCAPITAL Private Equity Fonds 8 Verwaltung NORDCAPITAL Private Equity Fonds 8 GmbH,

GmbH & Co. KG, Hamburg

Hamburg

") Die Gesamthdhe der an den Zielfonds gezeichneten Anteile bezogen auf das Kommanditkapital ohne Agio.
2 Bei diesen Fonds erfolgt das Management durch die geschdftsfiihrende Kommanditistin.

% Bei diesen Fonds erfolgt das Management durch die sogenannte beratende Kommanditistin.

4 GemdRB Prospekt war ein Investitionsgrad von 92,0 % vorgesehen.

% Der Fonds hieB urspriinglich Hick, Muse, Tate & Furst Europe Fund II.

Private-Equity-Fonds - Investition und Finanzierung
zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Investitionsvolumen in T€ Fondskapital in T€ Initiatorenkapital in T€ Agio in T€
Private Equity Fonds | 27.195 25.630 270 1.295
Private Equity Garant 5.250 4.970 30 250
Private Equity Garant Il 7.350 6.970 30 350
Private Equity Fonds IV 10.500 9.925 75 500
Private Equity Fonds V 27.930 26.525 75 1.330
Private Equity Portfolio | 2 78.750 74.925 75 3.750
Private Equity Fonds VII » 26.985 25.625 75 1.285
Private Equity Fonds 8 % 20.600 19.925 75 600
Gesamt 204.560 194.495 705 9.360

) GemdB Prospekt war ein Fondskapital von T€ 24.730 bis T€ 49.730 vorgesehen.
Die geschidiftsfiihrende Kommanditistin hatte das Recht, den Hochstbetrag auf T€ 59.730 zu erhéhen.
2 GemdB Prospekt war ein Fondskapital von T€ 9.925 bis T€ 74.925 vorgesehen.
9 GemdR Prospekt war ein Fondskapital von T€ 5.925 bis T€ 29.925 vorgesehen.
4 GemdB Prospekt war ein Fondskapital von T€ 5.925 bis T€ 19.925 vorgesehen. Restplatzierung in Héhe von € 2,2 Mio. Anfang 2008 erfolgt.



Geschiftsfilhrende Kommanditistin /
Beratende Kommanditistin

Fondsbeschreibung

Nordcapital Bericht zum Geschéftsjahr 2007

Leistungsbilanz 2007

Zielfonds / Beteiligungen
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Ergebnisse
bestandskriftig

NORDCAPITAL Private Equity Dachfonds, Buy-Out- und Venture Capital BV Capital No. 1, INCOM I, Target Partners Fund |, EquiVest, 95,9 % ¥ -
GmbH & Cie. KG, Hamburg 2 Arcadia Beteiligungen BT, IMH Venture Capital Berlin,
Partners Group Secondaries 2004
NORDCAPITAL Equity Garant Dachfonds mit Kapitalerhaltungsgarantie Je zur Halfte Beteiligung am Private Equity Fonds | und - -
GmbH & Cie. KG, Hamburg ? an einem gemanagten Wertpapierdepot
NORDCAPITAL Equity Garant Dachfonds mit Kapitalerhaltungsgarantie Je zur Halfte Beteiligung am Private Equity Fonds | und - -
GmbH & Cie. KG, Hamburg ? an einem gemanagten Wertpapierdepot
equitrust Fondsmanagement Dachfonds, Buy-Out Doughty Hanson & Co. IV, Carlyle Europe Partners II, 94,0 % -
GmbH & Cie. KG, Hamburg » Lion Capital Fund | 9
equitrust AG, Hamburg » Dachfonds, Buy-Out Apax Europe VI, Candover 2005 Fund, 94,0 % -
KKR European Fund II
equitrust AG, Hamburg ? Dachfonds, Buy-Out Apax Europe VII, Candover 2005 Fund UK No. 1, 105,1 % -
KKR European Fund I, Blackstone Capital Partners V,
Clayton, Dubilier & Rice Fund VII, EQT V
equitrust AG, Hamburg Dachfonds, Buy-Out Fourth Cinven Fund, KKR 2006 Fund, 100,2 % -
Thomas H. Lee Fund VI
equitrust AG, Hamburg Dachfonds, Buy-Out Apax Europe VI, Blackstone Capital Partners V, 100,4 % -

Carlyle Europe Partners lll, Fourth Cinven Fund,
KKR 2006 Fund, KKR Asian Fund
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Private-Equity-Fonds — Ergebnisse

zum 31. Dezember 2007

Kapitalabrufe in %

Zugang
Beteiligungen

Realisierte
Beteiligungen

Aktive
Beteiligungen

Davon teilrealisierte
Beteiligungen

Stand 31.12. Stand 31.12.

Private Equity Fonds | im Berichtsjahr 11,0 5 7

kumuliert 90,0 139 37 102 49
Private Equity Garant im Berichtsjahr

kumuliert
Private Equity Garant Il im Berichtsjahr

kumuliert
Private Equity Fonds IV im Berichtsjahr 17,9 4 4

kumuliert 91,9 36 7 29 6
Private Equity Fonds V im Berichtsjahr 20,1 10 4

kumuliert 72,1 46 4 42 5
Private Equity Portfolio | im Berichtsjahr 29,0 38 3

kumuliert 56,0 70 3 67 7
Private Equity Fonds VII im Berichtsjahr 36,0 25 0

kumuliert 46,0 32 0 32 0
Private Equity Fonds 8 im Berichtsjahr 30,0 56 0

kumuliert 30,0 56 0 56 0
Gesamt im Berichtsjahr 138 18

kumuliert 379 51 328 67

") Steuerliche Ergebnisse fiir 2007 lagen bei Erstellung der Leistungsbilanz noch fiir keinen Fonds vor.

2 Inkl. Vorzugsauszahlung.
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Mittelriickfluss nach Steuern in %

Veranderung Stand 31.12. Ist Ist Ist Ist
- 4.921 19,00 19,00
0,66 13.468 52,00 52,34
60 - 400 8,00 8,00
369 2.744 2,36 1.000 20,00 20,70
49 - 560 8,00 8,00
1.082 4.407 2,87 1.400 20,00 20,93
- 1.700 17,00 17,00
-12,40 2.824 2 28,24 2 33,86
- 0,00 0,00
-11,93 0 0,00 5,34
- 0 0,00 0,00
0,00 0 0,00 0,00
- 0 0,00 0,00
-0,56 0 0,00 0,55
- 0 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
109 7.581
1.451 7.151 18.692
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Erlauterungen Private-Equity-Fonds
Investition und Finanzierung

Auf den vorstehenden Seiten werden die folgenden Daten zur Investition und
Finanzierung der von Nordcapital emittierten Private-Equity-Fonds angegeben.

Investitionsvolumen. Die Summe aus Fondskapital, Initiatorenkapital und Agio.
Fondskapital. Das eingeworbene Eigenkapital ohne Agio.
Initiatorenkapital. Das von den Fondsinitiatoren bereitgestellte Eigenkapital ohne Agio.

Agio. Das auf das Eigenkapital zu zahlende Agio.
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Ergebnisse

Auf den vorstehenden Seiten werden die steuerlichen und wirtschaftlichen Ergeb-
nisse der Private-Equity-Fonds angegeben. Bei einigen Daten wird der Stand zum
31. Dezember 2007 und bei den iibrigen Daten jeweils die Werte fiir das Berichtsjahr

und kumuliert angegeben.

Kapitalabrufe. Angegeben wird die Hohe der erfolgten Kapitalabrufe durch die Ziel-

fonds, bezogen auf die Hohe der Beteiligungen in den Zielfonds.

Beteiligungen. Angegeben werden die Anzahl neuer Beteiligungen, die Anzahl realisier-
ter Beteiligungen, der sich hieraus ergebende Stand noch aktiver Beteiligungen sowie

der Stand teilrealisierter Beteiligungen zum 31. Dezember des Berichtsjahres.

Wertpapierdepot. Die beiden Garant-Fonds haben einen Teil ihrer Mittel in ein aktiv
gemanagtes Wertpapierdepot investiert, dessen Wert zum 31. Dezember des Berichts-
jahres hier angegeben wird.

Steuerliche Ergebnisse. Eine Trennung der steuerlichen Ergebnisse in Investitionsphase
und Betriebsphase erfolgte nicht, da Anlaufkosten bei allen Private-Equity-Fonds nur in
geringem Umfang steuerlich geltend zu machen waren, so dass eine solche Trennung

nicht sinnvoll war.

Bei den Private-Equity-Fonds sind die steuerlichen Ergebnisse nicht prognostizierbar.

Daher wurden die steuerlichen Ergebnisse nur insoweit beriicksichtigt, wie sie vorlagen.

Auszahlungen. Die Auszahlungen werden als Betrag und bezogen auf das Kommandit-

kapital ohne Agio angegeben.

Mittelriickfluss. Der Mittelrtickfluss errechnet sich als Summe aus Steuersaldo und

Auszahlungen (siehe auch Erlduterungen zu den Musterdepots).
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Zweitmarktfonds — Stammdaten
zum 31. Dezember 2007

Emissions- Jahr der Ergebnisse

Fonds in € jahr | SchlieBung | Beteiligungsgesellschaft Komplementérin bestandskraftig

Schiffsportfolio 1 2006 2006 NORDCAPITAL Schiffsportfolio T GmbH & Co. KG, ~ Verwaltung NORDCAPITAL Schiffsportfolio T GmbH, -
Hamburg Hamburg

Schiffsportfolio 2 2007 2007 NORDCAPITAL Schiffsportfolio 2 GmbH & Co. KG,  Verwaltung NORDCAPITAL Schiffsportfolio 2 GmbH, -
Hamburg Hamburg

Schiffsportfolio 3 2007 2007 NORDCAPITAL Schiffsportfolio 3 GmbH & Co. KG, ~ Verwaltung NORDCAPITAL Schiffsportfolio 3 GmbH, -

Hamburg

Hamburg

Zweitmarktfonds - Ergebnisse
zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Steuerliche Ergebnisse Einnahmen aus Ausgaben und Tilgung in T€ Einnahmeiiberschuss in T€
in % Beteiligungen in T€ sonstige Einnahmen in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist

Schiffsportfolio 1 im Berichtsjahr 0,20 -1,41 1.676 2.284 231 292 0 0 1.445 1.992
kumuliert 0,20 -13,01 1.676 2.284 231 292 0 0 1.445 1.992

Schiffsportfolio 2 im Berichtsjahr om -12,91 1.575 1.524 218 271 0 0 1.357 1.253
kumuliert 0,11 -12,91 1.575 1.524 218 271 0 0 1.357 1.253

Schiffsportfolio 3 im Berichtsjahr 0,03 -12,96 441 679 238 228 0 0 203 451
kumuliert 0,03 -12,96 441 679 238 228 0 0 203 451

Gesamt im Berichtsjahr 3.692 4.487 1.290 1.981 0 0 3.005 3.700
kumuliert 3.692 4.487 1.290 1.981 0 0 3.005 3.700

" Das vorgesehene Darlehen war noch nicht oder noch nicht in voller Héhe aufgenommen,

da die Investitionsphase zum Stichtag noch nicht abgeschlossen war.
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Zweitmarktfonds - Investition und Finanzierung
zum 31. Dezember 2007

Fonds in € Investitionsvolumen in T€ Fondskapital in T€ Initiatorenkapital in T€ Agio in T€ Fremdkapital (Darlehen) in T€

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
Schiffsportfolio 1" 25.950 25.950 18.550 18.550 450 450 950 950 6.000 6.000
Schiffsportfolio 2 25.950 25.950 18.550 18.550 450 450 950 950 6.000 6.000
Schiffsportfolio 3 2 36.330 36.330 25.900 25.900 700 700 1.330 1.330 8.400 8.400
Gesamt 88.230 88.230 63.000 63.000 1.600 1.600 3.230 3.230 20.400 20.400

) GemdB Prospekt war ein Fondskapital von T€ 9.275 bis T€ 18.550 vorgesehen.
2 GemdB Prospekt war ein Fondskapital von T€ 12.950 bis T€ 25.900 vorgesehen.

Auszahlungen in T€ Liquiditat in T€ Stand des Darlehens in T€ Auszahlungen in % Mittelriickfluss nach Steuern in %
Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt Ist
1.048 1.048 5,01 5,01 4,94 5,65
1.048 1.048 397 1.391 6.000 6.000 5,01 5,01 4.94 10,79
667 667 3,24 3,24 3,20 8,97
667 667 690 1.151 6.000 5.500 " 3,24 3,24 3,20 8,97
0 0 0,00 0,00 -0,01 5,74
0 0 203 -32 0 on 0,00 0,00 -0,01 5,74

1.715 1.715

1.715 1.715 1.290 2.510 12.000 11.500
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Erlduterungen Zweitmarktfonds
Investition und Finanzierung

Auf den vorstehenden Seiten werden die folgenden Daten zur Investition und
Finanzierung der von Nordcapital emittierten Zweitmarktfonds angegeben.

Es werden jeweils die Prospekt- und Ist-Werte angegeben.

Investitionsvolumen. Die Summe aus Fondskapital, Initiatorenkapital, Agio und

Darlehen.

Fondskapital. Das eingeworbene Eigenkapital ohne Agio. Bei allen Zweitmarktfonds
teilt sich das Fondskapital in 20 % Kommanditkapital und 80 % Einzahlung in eine
gesamthdnderisch gebundene Riicklage.

Initiatorenkapital. Das von den Fondsinitiatoren bereitgestellte Eigenkapital ohne
Agio. Bei allen Zweitmarktfonds ist das Initiatorenkapital zu 100 % Kommanditkapital.
Damit entféllt auf das Initiatorenkapital ein im Vergleich zum Fondskapital prozentual

entsprechend hoherer Ergebnisanteil.

Agio. Das auf das Eigenkapital zu zahlende Agio.



Nordcapital Bericht zum Geschéftsjahr 2007

Leistungsbilanz 2007

Ergebnisse

Auf den vorstehenden Seiten werden die folgenden Daten zur Bewirtschaftungs-
phase der von Nordcapital emittierten Zweitmarktfonds angegeben. Bei der Liqui-
ditdt und beim Darlehen werden der Stand zum 31. Dezember 2007 und bei den
iibrigen Daten jeweils die Werte fiir das Berichtsjahr und kumuliert angegeben.

Es werden jeweils die Prospekt- und Ist-Werte angegeben.

Steuerliche Ergebnisse. Eine Trennung der steuerlichen Ergebnisse in Investitionsphase
und Betriebsphase erfolgte nicht, da Anlaufkosten bei allen Zweitmarktfonds nur in
geringem Umfang steuerlich geltend zu machen waren, so dass eine solche Trennung

nicht sinnvoll war.

Einnahmen aus Beteiligungen. Es handelt sich um Auszahlungen aus den Beteiligun-

gen sowie um Erldse aus dem Verkauf von Beteiligungen.

Ausgaben und sonstige Einnahmen. Es handelt sich um die Summe der Ausgaben,
bestehend aus den Gesellschaftskosten, Zinsaufwendungen und sonstigen Kosten abzgl.

eventueller Guthabenzinsen und sonstiger Erlose.

Einnahmeiiberschuss. Die Einnahmen aus Beteiligungen abzgl. der Ausgaben und
sonstigen Einnahmen sowie der Tilgungen ergeben den fiir Auszahlungen zur Verfii-
gung stehenden Einnahmeiberschuss.

Auszahlungen. Die Auszahlungen auf das Kommanditkapital als Betrag sowie bezogen
auf das Fondskapital inkl. Riicklage ohne Agio. Die Auszahlungen auf das Initiatoren-

kapital sind prozentual hoher (siehe Erlduterungen zur Investition und Finanzierung).

Mittelriickfluss nach Steuern. Der Mittelriickfluss errechnet sich als Summe aus

Steuersaldo und Auszahlungen (siehe auch Erlduterungen zu den Musterdepots).
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Priifungsbescheinigung

Wir haben die Kennzahlen des Kapitels "Leistungsbilanz 2007" im Bericht zum Geschiftsjahr 2007
der NORDCAPITAL Unternehmensgruppe, Hamburg, in der Fassung vom 28. November 2008
gepriift. Die Aufstellung der Leistungsbilanz und der dieser zugrunde liegenden
Ausgangsunterlagen liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der NORDCAPITAL
Emissionshaus GmbH & Cie. KG bzw. der gesetzlichen Vertreter der in die Leistungsbilanz
einbezogenen Gesellschaften.

Unsere Aufgabe war es zu beurteilen, ob die im Kapitel "Leistungsbilanz 2007" enthaltenen
Kennzahlen aus den uns zur Verfiigung gestellten Ausgangsunterlagen richtig abgeleitet worden
sind. Die Priifung dieser Ausgangsunterlagen war nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Wir haben unsere Priifung der Leistungsbilanz in sinngemifBer Anwendung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten Grundsétze ordnungsgemifer Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Méngel mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Unsere Priifung erfolgte anhand der von unserem Auftraggeber
vorgelegten Ausgangsunterlagen sowie der zusétzlich erteilten Auskiinfte. Im Rahmen der Priifung
wurden die Nachweise fiir die Kennzahlen in der Leistungsbilanz iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Art und Umfang unserer Priifungshandlungen haben wir in unserem
Priifungsbericht festgehalten.

Nach unserer Uberzeugung sind die in der "Leistungsbilanz 2007" der NORDCAPITAL
Emissionshaus GmbH & Cie. KG, Hamburg, in der Fassung vom 28. November 2008 enthaltenen
Kennzahlen aus den uns hierzu zur Verfiigung gestellten Unterlagen richtig abgeleitet worden.

Dem Auftrag, in dessen Erfiillung wir vorstehend benannte Leistungen fiir die NORDCAPITAL
Unternehmensgruppe, Hamburg, erbracht haben, lagen die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002" zugrunde. Danach ist
unsere Haftung fiir fahrlidssig verursachte Schidden — auch im Verhiltnis zu Dritten — im Einzelfall
auf Euro 4 Mio. bzw. im Serienschadensfall insgesamt auf Euro 5 Mio. begrenzt.

Hamburg, den 16. Januar 2009

Cordes + Pariner GmbH
aftspriifungsgesellschaft
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Bildnachweis:
S.6/7 Dag Myrestrand, StatoilHydro
S.33 Walking Man, Jonathan Borofsky,

Miinchner Riickversicherungsgesellschaft

Hamburg, 30. Juni 2008
Leistungsbilanz 2007 mit Stand 28. November 2008
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