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Eine Erfolgsstory — schlieBen Sie sich an

m Erfolgreiche Vorgangerfonds mit hoher erzielte>£fformance

m Hoher Inflationsschutz x‘"“‘*\»\\

m Zusatzliche Diversifikation im Anlegerportfolio \,\’}‘x

m Kurze Fondslaufzeit von ca. 7 Jahren geplant W o

m Attraktive Auszahlungen von durchschnlttllch 6 % bis 8 % jé?'lkliéh bei
Kapitalerhalt angestrebt . : :

m Kein Agio
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USA - starkste Wirtschaftsmacht und zweitgrofter
Energienachfrager der Welt

Bevolkerungszahl Energienachfrage
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Quelle: U.S. Energy Information Administration; U.S. Census Bureau

Hohes Bevdlkerungswachstum
und regionale
Bevdlkerungsverschiebungen
innerhalb der USA

Anstieg des Energiekonsums der
USA in H6he von 7 % bis zum
Jahr 2020

= Ansteigender Energiekonsum durch Bevdlkerungswachstum
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Ol und Gas auch weiterhin wichtigste Energietriger

US-Energiemix im Jahr 2020

Alternative
Energien

Atom-
energie

~ 2/3 Erdol und Erdgas

Kohle

Quelle: Annual Energy Outlook 2011.

= Energiebedarf wird auch in Zukunft zu fast zwei Dritteln durch Erddl und
Erdgas gedeckt
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Hauptstrome fossiler Energietrager in Nordamerika
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Quelle:
ICF International
; Kanada
Harvest MLP Funds Alaska
Rocky Mountains
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Regionen mit besonders hohem Bevolkerungszuwachs

ICF International
. Kanada
Harvest MLP Funds Alaska

' Rocky Mountains ﬁ
: N P 4 ‘ Nordosten %
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Attraktive Rahmenbedingungen fiir Investitionen in
US-amerikanische Infrastruktur

= GroBe strategische Bedeutung flr nationale
Sicherheit sowie die Wirtschaft der USA

= Kanada als wichtige und nahe Rohol-
Importquelle

m Ziel: Unabhangigkeit von Importen aus
bspw. Saudi-Arabien
— Ausbau der eigenen Rohstoffférderung

— Entdeckung neuer Fordergebiete in Texas,
Oklahoma, Rocky Mountains

— FoOrderung neuer Energiequellen wie Schiefergas

- Investitionsbedarf in Energie-Infrastruktur von ca. US$ 210 Mrd.*
in den nachsten 20 Jahren

*Kayne Anderson MLP Investment Company
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m MLP: Schllissel zum lukrativen
Markt der Energieversorgung

i A
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MLP: Schliissel zum lukrativen Markt der Energieversorgung

Borsennotierte und steuerbeglnstigte US-Kommanditgesellschaft

Investition von mindestens 90 % im Markt mineralischer und naturlicher
Ressourcen

m Betreiben vor allem langlebige Sachwertanlagen wie Pipelines, Terminals und
Verarbeitungsanlagen

Gewinne werden nahezu vollstandig ausgeschittet
Hohe Markteintrittsbarrieren

%8
S
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Beispiel Keystone Pipeline: Verbindung zwischen USA und
Kanada als wichtigste Rohol-Importquelle

m Transport von Erddl aus dem o Hardisty MarfBoba
Nordosten Albertas in Kanada .
nach Illinois und Oklahoma, USA

m Kapazitat Ende 2009: 435.000
Barrel pro Tag

KANADA

South USA

m Erh6hung der Kapazitat auf Dakota
590.000 Barrel pro Tag Ende 2010

m Langfristig Erweiterung der

Pipeline bis zur US-Golfklste Gty sty
geplant Oklahoma <
® Cushing
‘ MLP Transcanada Keystone Pipeline L.P.

‘ Energietrager Erdol
\ Linge 3.456 km
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Erneuerbare Energien als neue Tendenz

| Viele MLP aUCh im Transport Geplanter Veﬁm»ueitugrﬁﬂ\vm\n/
. Ethanolpipeline-Projektes
und der Verarbeitung von
erneuerbaren Energietragern
(z.B. Ethanol) aktiv

= Bau der weltweit groBten
Ethanol-Pipeline = erstes
Pipelineprojekt ausschlieBlich
zum Transport von Ethanol

= Projektkosten auf US$ 4 Mrd.
geschatzt

= Fertigstellung 2014 / 2015

‘ MLP MLP Magellan Midstream Partners LP
‘ Energietrager Ethanol
‘ Linge 1.800 Meilen
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m MLP: Schllissel zum lukrativen
Markt der Energieversorgung

= Attraktive
Energieinvestition
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Energieinvestition mit groBer Unabhangigkeit von
Preisschwankungen an Rohstoffmarkten

m Kontinuierlich steigende
Energienachfrage

m Ertrage fir MLP basieren auf
festen und langfristig
vereinbarten Vertragen fur
Durchleitungsgebihren

= Durchleitungsgeblihren basieren g
auf den durchgeleiteten Volumen ||

m Stetiger Energieverbrauch i.d.R.
unabhangig vom aktuellen
Rohstoffpreis
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m MLP: Schllissel zum lukrativen
Markt der Energieversorgung

. m Attraktive
Energieinvestition

m Inflationsgeschitzt
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Inflationsgesicherte Einnahmen durch staatliche Regulierung

m Jahrliche Anpassung an den
Erzeugerpreisindex (Producer
Price Index, PPI)

m Zuzuglich einer Pauschale
(2011 bis 2015: 2,65 %-
Punkte)

Jahrliche Anpassungsraten fur die
Durchleitung von Erdél (2012 und 2013 Prognose)

In %

6,9 6,4

5,7

Producer Price Index (PPI)

Sockelbetrag von 2,65 % p.a.

2011 2012 2013

Quelle: Wells Fargo Equity Research

15 | © Nordcapital 2011

NORDCAPITAL ¢®




m MLP: Schllissel zum lukrativen
Markt der Energieversorgung

. m Attraktive
Energieinvestition

m Inflationsgeschitzt
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Hohes Ertragspotential

Durchschnittlicher jahrlicher Gesamtertrag m Performance resultiert aus
des Alerian MLP Index gegeniuber S&P 500 TR zwei Kom ponenten:

(2001-2011)
15% 1. Stabile jahrliche Dividenden

2. Steigerungsraten der
Dividenden mit folgenden
Einflussfaktoren:

— Zukauf von Anlagen oder
Ubernahme von Wett-
bewerbern

— Investitionen in neue,
lukrative Projekte

— Ausbau bestehender Anlagen

3%

S&P 500 TR Alerian MLP-Index
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B MLP Index uibertrifft durchweg S&P 500

In %

100

S&P 500 TR

80

Alerian MLP Index (AMZX)

60

Quelle: Alerian MLP Index;

40

Wells Fargo Equity Research.
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m MLP: Schlissel zum lukrativen
Markt der Energieversorgung

*-

m Attraktive
Energieinvestition

m Inflationsgeschitzt
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Lukratives Ertragsmodell
Basierend auf stabilen Dividendenrenditen aus gut kalkulierbaren Durchleitungs-
und Lagerungsgebihren

A Ertragsmodell

Aktives Fondsmanagement

Kurssteigerungspotential durch
Dividendensteigerungen der MLP

jahrlich ca. 4 % bis 6 %

Dividendenrendite der MLP
Durchleitungsgebiihren
Lagergebtihren

durchschnittlich ca. 6 %
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Investition durch intelligentes Fondskonzept

Keine Steuererklarungspflicht in den USA durch Investition Gber eine
Schuldverschreibung, die die Performance ausgewahlter MLP-Manager abbildet

Nordcapital
Energieversorgung 3

Schuldverschreibung Palladium
in Zusammenarbeit mit der
Deutschen Bank

MLP-Manager MLP-Manager MLP-Manager MLP-Manager
Kayne Swank Salient Harvest
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LN ]

Ausgewahlte MLP-Manager mit langjahriger Erfahrung und
hervorragendem Track Record

m Spezialisierte Manager investieren Gber MLP in Sachwertanlagen der
Energieversorgungskette

Diversifikation durch sich erganzende Investitionsschwerpunkte
Bereits erfolgreiche Zusammenarbeit bei den beiden Vorgangerfonds

Ausgewahlte MLP-Manager Kayne Anderson Swank Capital Salient Partners Harvest Fund
Capital Advisors Advisors

Standort Los Angeles, Dallas, Texas Houston, Texas Philadelphia,
Kalifornien Pennsylvania

Verwaltetes Vermogen gesamt US$ 13,10 Mrd. US$ 1,42 Mrd. US$ 1,89 Mrd. US$ 545 Mio.

Jahrlicher Wertzuwachs
in den Vorgangerfonds * 34,8 % 25,6 % 22,0 % 19,5 %

* Von Dezember 2008 bis August 2011. Bei Salient Partners seit Januar 2010.
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Vorgangerfonds Nordcapital Energieversorgung 1 und 2 —
Auszahlungen tiber Plan

Auszahlungen

12/2009 12/2010
Prospekt Ist Prospekt Ist

EnergIE- 10 % 11 % 10 9% 11,5 %
versorgung 1

Energie-
versorgung 2

10 % 11,25 9%*

ilig fir 8 Monate: 7,5%.
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Nordcapital Energieversorgung 3: Eckdaten der Beteiligung

Investitionsvolumen US$ 30 Mio. geplant

Mindestbeteiligung US$ 15.000

Einzahlung 100 % nach Beitritt; kein Agio

Laufzeit Ca. 7 Jahre

Vorzugsauszahlung 4 % p.a.

Auszahlungen Durchschnittlich 6 % bis 8 % p.a. bei Kapitalerhalt angestrebt,
wahlweise in € oder US$

Steuern Keine Steuererklarungspflicht in den USA, Einklnfte aus
Kapitalvermdgen (Abgeltungsteuer)
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Partizipieren an der Performance aussichtsreicher Energie-Infrastruktur-
Projekte <N

Lukrativer Markt mit langfristiger Performance von rund 15 % jahr ‘}

Hoher Inflationsschutz, stabile Basisertrage und Uberdurchs S
Wertsteigerungspotential i

Attraktive Auszahlungen von durchschnittl
Kapitalerhalt angestrebt :

Kurze Fondslaufzeit von ca. 7 Jahren geplant
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Wichtige Hinweise

= Bei den vorstehenden Ausfihrungen handelt es sich lediglich um eine zusammenfassende
Kurzdarstellung der vorgestellten Beteiligungsangebote. Die in dieser Prasentation enthaltenen
Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Beschreibung einzelner
ausgewahlter Aspekte der Beteiligungsangebote.

m Diese Prasentation ersetzt nicht eine auf die individuellen Verhaltnisse des Anlegers abgestimmte
steuerliche, rechtliche und sonstige Beratung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Falle auf der
Grundlage des Verkaufsprospektes getroffen werden.

= Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zuklnftige Anlageergebnisse.
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NORDCAPITAL Emissionshaus GmbH & Cie. KG
Hohe Bleichen 12
20354 Hamburg

Telefon +49-40-3008-2100
Telefax +49-40-3008-2121
service@nordcapital.com
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